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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
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A los socios de Auriga Capital Markets, S.L.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Auriga Capital Markets, S.L. (la Sociedad
dominante) y sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance consolidado a 31 de
diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas en
Espafa, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gque hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién
de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos por comisiones (véase nota 21 de la memoria de las cuentas anuales
consolidas)

El reconocimiento de ingresos por comisiones es el epigrafe mas significativo de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidadas del Grupo. Se compone principalmente de comisiones derivadas
de tramitacion y ejecucién de 6rdenes de clientes por compraventa de valores y comisiones de
gestién de carteras y de las Instituciones de Inversién Colectiva (en adelante, las I.I.C.) gestionadas.
Estos ingresos son calculados en funcién de las operaciones realizadas y de los patrimonios de las
I.I.C. gestionadas. Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditoria,
hemos evaluado el disefio y la implementacion de los sistemas de control del Grupo respecto a la
integridad, valoracién y existencia de las operaciones con valores y los patrimonios gestionados.

Adicionalmente, las principales pruebas de detalle realizadas sobre el reconocimiento de ingresos
por comisiones han sido las siguientes:

- Hemos recalculado los ingresos por comisiones derivadas de tramitacion y ejecucion de ordenes
de clientes por compraventa de valores para una muestra de clientes y hemos verificado, para
dicha muestra, que las tarifas utilizadas se corresponden con las establecidas en los contratos
firmados con los clientes.

—  Hemos verificado, para una muestra, el adecuado registro de los ingresos por comisiones en el
periodo correspondiente.

-~ Hemos solicitado a la totalidad de entidades financieras con las que el Grupo realiza operaciones
de tramitacién y ejecucion de érdenes de clientes por compraventa de valores confirmacion de
los activos que el Grupo tiene depositados en las mismas al 31 de diciembre de 2020, en
nombre de sus clientes.

—  Hemos revisado las conciliaciones realizadas por el Grupo entre los saldos depositados de
clientes segun sus registros contables con los confirmados por las entidades financieras.

—  Hemos comprobado que las IIC nacionales consideradas en el proceso de calculo de comisiones
de gestién de carteras coinciden con las que, de acuerdo con los registros de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la CNMV), han sido gestionadas por el Grupo
durante el ejercicio. En el caso de las |IC extranjeras hemos comprobado la existencia de un
contrato de gestién en vigor durante el ejercicio.

—  Hemos recalculado, para una muestra, la comisién de gestion de cada una de las IIC gestionadas
y contrastado los porcentajes de comision aplicados con los porcentajes previstos en los folletos
de las 1IC y con los limites establecidos por el regulador.



— Hemos comprobado, para una muestra, gue los ingresos devengados por el Grupo por este
concepto y los importes pendientes de cobro por parte del Grupo se encuentran registrados
como gasto y saldo a pagar, respectivamente, en las |IC gestionadas.

- Hemos verificado, para una muestra, el adecuado registro de los ingresos por comisiones en el
periodo correspondiente.

— Hemos evaluado si la informacion de las cuentas anuales en relacién con los ingresos por
comisiones es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable al Grupo.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2020,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas anuales consolidadas, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion
del informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2020 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacioén.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales
consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la
situacion financiera consolidada y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafa, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estéan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que
los usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

- l|dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es méas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

-~ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditorfa
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.



— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

- Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de
la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Auriga
Capital Markets, S.L., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
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AURIGA CAPITAL MARKETS, S.L.,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados
31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresados en euros con dos decimales)

Activo Nota 31.12.20 31.12.19

Tesoreria 1.794,45 62.484,69

Cartera de Negociacion 5
Valores representativos de deuda 575.245,11 638.725,98
Instrumentos de capital 391.972,02 428.217,17

Pro-memoria: Prestados o en Garantia - -

967.217,13 1.066.943,15

Activos financieros disponibles para la venta 6
Instrumentos de capital 6.263.009,36 3.494.349,60

Pro-memoria: Prestados o en Garantia - -

6.263.009,36 3.494.349,60

Inversiones crediticias 7
Crédito a intermediarios financieros 19.165.412,76 15.552.153,33
Crédito a particulares 14.118.514,58 14.428.837,04
33.283.927,34 29.980.990,37

Participaciones 8
Entidades asociadas 5.752.259,30 4.595.920,39

Activo material 9
De uso propio 282.334,72 312.262,24

Activo Intangible 10
Otro activo intangible 84.139,12 98.858,11

Activos fiscales 12
Corrientes 5.509,46 5.121,56
Diferidos 194.820,65 143.226,93
200.330,11 148.348,49
Resto de activos 13 6.569.193,79 10.446.875,55

Total activo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de 2020.

53.404.205,32

50.207.032,59




AURIGA CAPITAL MARKETS, S.L.,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados

31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresados en euros con dos decimales)

Pasivo y Patrimonio Neto Nota 31.12.20 31.12.19
Pasivos financieros a coste amortizado 14
Deudas con intermediarios financieros 6.571.904,47 7.178.342,19
Deudas con particulares 26.680.047,35 26.115.948,24
Otros pasivos financieros - -
33.251.951,82 33.294.290,43
Pasivos fiscales 12
Corrientes - 1.157,78
Diferidos 51.107,05 128.382,51
51.107,05 129.540,29
Resto de pasivos 13 2.287.640,44 1.996.346,02
Total pasivo 35.590.699,31 35.420.176,74
Fondos Propios 15
Capital
Capital escriturado 1.492.350,00 1.500.000,00
Reservas 11.743.431,45 15.248.755,36
Resultado del ejercicio 2.853.877,99 (2.849.297,78)
16.089.659,44 13.899.457,58
Ajustes por valoracion 16
Activos financieros disponibles para la venta 1.291.947,00 672.574,03
Diferencias de cambio - -
1.291.947,00 672.574,03
Patrimonio neto atribuido a la Sociedad Dominante 17.381.606,44 14.572.031,61
Intereses minoritarios 431.899,57 214.824,24
Total patrimonio neto 17.813.506,01 14.786.855,85
Total pasivo y patrimonio neto 53.404.205,32 50.207.032,59
PRO-MEMORIA
Cuentas de riesgo y compromiso 17
Avales y Garantias concedidas 10.351,81 1.010.351,81
Compromisos de compraventa de valores a plazo 3.109.678,83 597.532,62
3.120.030,64 1.607.884,43
Otras cuentas de orden 17y 18

Carteras gestionadas
Otras cuentas de orden

Total cuentas de orden

779.364.122,70
250.158.065,37

475.339.340,50
257.435.035,20

1.029.522.188,07

732.7774.375,70

1.032.642.218,71

734.382.260,13




AURIGA CAPITAL MARKETS, S.L.,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresadas en euros con dos decimales)

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

Margen de Intereses

Rendimiento de instrumentos de capital
Resultado de entidades valoradas por el método
de la participacion
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultado de operaciones financieras
Cartera de negociacion
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias
Otros
Diferencias de cambio
Otros productos de explotacion

Otras cargas de explotacion
Margen Bruto

Gastos de personal

Gastos generales

Amortizacion

Pérdida por deterioro de activos financieros (neto)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias

Inversiones crediticias

Resultado de la actividad de explotacion
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)
Activos materiales
Resto
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados
como no corrientes en venta

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio procedente de
las operaciones continuadas

Resultado consolidado del ejercicio

Resultado atribuido a la Sociedad Dominante
Resultado atribuido a intereses minoritarios

Beneficio por accion (en euros)
Basico

Nota

19
20

19

21
21

22

23
24
9y 10

25

26

2020

509.791,10
(687.470,83)

2019

841.407,99
(296.819,19)

(177.679,73) 544.588.80
157.507,53 167.385,61
4.412.863,45 (70.642,61)
12.683.008,17 7.777.661,35
(3.090.268,22) (2.548.746,72)
5.259.620,50 3.922.947,55
191.503,21 -
(409.256,89) 137.949,79
404.808,88 454.122,51

(3.303.924,82)

(414.487,52)

16.128.182,08

9.970.778,76

(8.591.179,34)
(4.376.291,36)
(68.601,69)

(12.000,00)
(183.861,46)

(7.282.103,75)
(5.170.702,21)
(152.633,62)

2.896.248,23 (2.634.660,82)
- (247.448,09)

- (33.549,13)
2.896.248,23 (2.915.658,04)
43.020,51 (5.061,91)
2.939.268,74 (2.920.719,95)
2.939.268,74 (2.920.719,95)
2.853.877,99 (2.849.297,78)
85.390,75 (71.422,17)



AURIGA CAPITAL MARKETS, S.L.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente

>

al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020 y 2019

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidado correspondiente al ejercicio anual
terminado en 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresados en euros con dos decimales)

Resultado del ejercicio
Otros ingresos y gastos reconocidos
Activos financieros disponibles para la venta
Beneficios/(Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta

de pérdidas y ganancias

Diferencias de cambio
Otras reclasificaciones

Impuesto sobre beneficios

Total de ingresos y gastos reconocidos

Atribuidos a la Sociedad Dominante

Atribuidos a los intereses minoritarios

2020 2019
2.939.268,73 (2.920.719,95)
1.043.256,70 -
(480.718.85) 274.948,75
56.835,13 (68.737,19)
619.372,98 206.211,56
3.558.641,73 (2.714.508,39)
3.454.49538 (2.611.384,82)
104.146,35 (103.123,57)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de 2020.



AURIGA CAPITAL MARKETS, S.L.,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros con dos decimales)

Resultado Ajustes Total
Capital Prima de del ejercicio atribuido Total fondos por cambio Intereses patrimonio
Escriturado emision Reservas a la entidad dominante propios de valor minoritarios neto
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1.500.000,00 - 15.248.755,36 (2.849.297,78) 13.899.457,58 672.574,03 214.824,24  14.786.855,85
Ingresos y gastos reconocidos - - - 2.853.877,99 2.853.877,99 600.617,39 104.146,35 3.558.641,73
Otras variaciones del patrimonio neto
Reduccion de capital (nota 15) (7.650,00) - (30.600,00) - (38.250,00) - - (38.250,00)
Otros movimientos - - (625.426,13) - (625.426,13) 18.755,58 112.928,98 (493.741,57)
Distribucion del beneficio - - (2.849.297,78) 2.849.297,78 - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 1.492.350,00 - 11.743.431,45 2.853.877,99 16.089.659,44  1.291.947,00 431.899,57 17.813.506,01

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de 2020.



AURIGA CAPITAL MARKETS, S.L.,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2019

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2019

(Expresado en euros con dos decimales)

Resultado Ajustes Total
Capital Prima de del ejercicio atribuido Total fondos por cambio Intereses patrimonio
Escriturado emision Reservas a la entidad dominante propios de valor minoritarios neto
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.500.000,00 - 11.315.136,60 3.498.394,27 16.313.530,87 466.362,47 317.947,81 17.097.841,15
Ingresos y gastos reconocidos - - - (2.849.297,78) (2.849.297,78) 206.211,56 (103.123,57) (2.746.209,79)
Otras variaciones del patrimonio neto
Baja Entidades (nota 1) - - 435.224,49 - 435.224,49 - - 435.224,49
Distribucion del beneficio - - 3.498.394,27 (3.498.394,27) - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1.500.000,00 - 15.248.755,36 (2.849.297,78) 13.899.457,58 672.574,03 214.824,24  14.786.855,85




AURIGA CAPITAL MARKETS, S.L.,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020y 2019

(Expresados en euros con dos decimales)

2020 2019
1. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 2.657.921,87 (1.684.762,57)
Resultado del ejercicio 2.519.870,90 (2.920.719,95)
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Amortizacion (+) 68.601,69 152.633,62
Dotaciones netas a provisiones para riesgos ( +/— ) 63.586,63 (244.952,43)
Resultado por venta de participaciones ( +/—) - -
Otras partidas (+/-) 312.777,78 (627.649,55)
444.966,10 (719.968,36)
Resultado ajustado (+/-) 2.964.837,00 (3.640.688,31)
Aumento (Disminucion) neta en los activos en explotacion
Inversiones crediticias (+/-) (2.066.619,54) 12.196.876,97
Cartera de negociacion (+/-) 99.726,02 (291.416,31)
Activos financieros disponibles para la venta (+/-) (2.768.659,76) 2.499.424,29
Otros activos de explotacion (+/-) 4.201.108,92 (4.017.500,91)
(534.444,36) 10.387.384,04
Aumento (Disminucion) neta en los pasivos en explotacion
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-) (42.338,61) (5.675.053,84)
Cartera de negociacion - -
Otros pasivos de explotacién 269.867,84 (2.756.404,46)
227.529,23 (8.431.458,30)
2. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (1.180.294,09) (3.834.401,63)
Pagos (-)
Activos materiales (21.808,44) (3.446,23)
Activos intangibles (2.146,74) (12.167,85)
(23.955,18) (15.614,08)
Cobros (+)
Participaciones (1.156.338,91) (3.929.357,57)
Activos materiales - 43.581,46
Activos intangibles - 66.988,56
(1.156.338,91) (3.818.787,55)
3. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion - -
Pagos (-)
Amortizacion instrumentos de patrimonio - -
4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y
equivalentes de efectivo - -
5. Aumento/disminucion neta del efectivo y equivalentes de
efectivo (1+42+3+4) 1.477.627,78 (5.519.164,20)
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 10.922.523,54 16.441.687,74
Efectivo y equivalentes al final de ejercicio 12.400.151,32 10.922.523,54

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de 2020.
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31 de diciembre de 2020

(1) Naturaleza y Actividades Principales

Auriga Capital Markets, S.L. (en adelante la Sociedad o la Sociedad Dominante) se constituy6

en Madrid el 27 de diciembre de 2018, como sociedad limitada siendo su objeto social la
adquisiciodn, participacion, posesion, direccion, cesion y transferencia de cualquier clase de
acciones o participaciones, cuotas u otros titulos representativos de derechos sobre el capital
social de sociedades residentes y no residentes en territorio espafiol, cualesquiera que sea su
naturaleza u objeto, mediante la suscripcidn, asuncidén o participacion en la constitucion o
en aumentos de capital de dichas sociedades o mediante su adquisicion por cualquier medio,
sin invadir las actividades propias de las Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedades y
Agencias de Valores, o de aquellas otras Entidades regidas por leyes especiales, asi como
establecer sus objetivos, estrategias y prioridades y coordinar las actividades de las filiales.

Su domicilio social se encuentra situado en Madrid, en la calle Cuesta del Sagrado Corazon,

numero 6.

Con fecha 29 de junio de 2018, el Consejo de Administracion de Auriga Capital Investments,

S.L. (sociedad escindida) formulé un Proyecto de Escision parcial a favor de una sociedad
de nueva creacion, la Sociedad, la cual estara integramente participada y en igual proporcion,
por los socios de la sociedad escindida. La escision parcial se enmarcé en el contexto de una
reorganizacion del Grupo de sociedades encabezado por Auriga Capital Investments, S.L.,
que tenia por objeto agrupar, bajo una misma sociedad, todas aquellas sociedades espaiiolas
reguladas que se encuentran sometidas al control y vigilancia de la Comision Nacional del
Mercado de Valores y separar dichas inversiones, del resto de inversiones del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad constituye un grupo consolidable de entidades

financieras de los previstos en el Real Decreto 1332/2005, con las siguientes entidades:
Auriga Global Investors, Sociedad de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal

Finalter, S.L.

Quadriga Asset Managers S.G.L.L.C., S.A.

Alternative Financing, Estructuracion y Originacion, S.L.

Einicia Crowdfunding PFP, S.L.

Auriga Investments S.a.r.l.

Ibroker Global Markets, S.V., S.A.

Auriga Sherpa I S.L.

Quadriga Investments GP, S.a.r.l.
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La Sociedad Dominante es cabecera de un grupo formado por sociedades dependientes (en
adelante el Grupo Auriga o el Grupo) que han sido consolidadas siguiendo el método de
integracion global.

Auriga Capital Markets, S.L. ha sido designada por la Comision Nacional del Mercado de
Valores como entidad obligada al cumplimiento de los deberes enumerados en el articulo 8
del citado Real Decreto 1332/2005, por lo que la citada Sociedad formula de forma separada
las cuentas anuales consolidadas que se someten igualmente a auditoria independiente.

En el Anexo I adjunto, que forma parte integrante de esta nota, se incluye informacion relativa
a las sociedades dependientes incluidas en la consolidacion por el método de integracion
global, asi como los porcentajes de participacion en las mismas al 31 de diciembre de 2020
y 2019.

En el Anexo II adjunto, que forma parte integrante de esta nota, se incluye informacion relativa
a las sociedades asociadas incluidas en la consolidacion por el método de la participacion,

asi como los porcentajes de participacion en las mismas al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales Consolidadas

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas a partir de los registros contables de
Auriga Capital Markets, S.L., y de las sociedades dependientes que, junto con la
Sociedad Dominante, componen el Grupo Auriga Capital Markets en Espaiia.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 se han preparado de acuerdo con la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en la circular 7/2008, de 26
de noviembre, modificada parcialmente por la Circular 5/2011, de 12 de diciembre de
la Comision Nacional del Mercado de Valores con el objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada al 31 de diciembre
de 2020 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad Dominante el 9 de junio de 2021.

Las cuentas anuales consolidadas incluyen determinados ajustes y reclasificaciones para
homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacion seguidos por las
sociedades dependientes, con los seguidos por el Grupo. Estas cuentas anuales
consolidadas se encuentran pendientes de aprobacion por los accionistas. No obstante,
el Consejo de Administracion de la sociedad dominante del Grupo estima que las
cuentas consolidadas de 2020 seran aprobadas sin variaciones significativas.
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Comparacidn de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo
consolidado y de la memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las
correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2019 aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha
2 de septiembre de 2020.

Los saldos correspondientes al ejercicio 2019 han sido objeto de ciertas reclasificaciones
no significativas para hacerlos comparativos con los del ejercicio 2020.

Moneda funcional v moneda de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros con dos decimales, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad Dominante y del Grupo.

Aspectos criticos de la valoracidn v estimacion de las incertidumbres v juicios relevantes
en la aplicacion de politicas contables

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por el Grupo.

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas requiere la aplicacion de estimaciones
contables relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso
de aplicacion de las politicas contables del Grupo. En este sentido, se resumen a
continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracion de estas cuentas anuales
consolidadas fueron:

e Estimaciones para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros
mantenidos por el Grupo (véanse notas 5y 6).

e Estimaciones para el calculo del bonus a pagar a empleados del Grupo.

e Estimaciones para el calculo de Impuesto sobre Sociedades y de activos fiscales
diferidos (véanse notas 12y 27).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores del Grupo se han
calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2020,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales consolidadas de
las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.
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(3) Distribucién / Aplicacion del Resultado de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad Dominante del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2020, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por
la Junta General de Socios, es como sigue:

Euros
Bases de reparto
Beneficio del ejercicio 120.841,39
Distribucion
Reserva legal 12.084,14
Compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores 108.757,25
120.841,39

La aplicacion de las pérdidas de la Sociedad Dominante del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019, aprobada por Junta General de Accionistas el 2 de septiembre de 2020
fue traspasar los resultados del ejercicio a Resultados de ejercicios anteriores.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los importes de las reservas consolidadas no distribuibles
son como sigue:

Euros
31.12.2020 31.12.2019
Reservas no distribuibles:
Reserva legal 845.113,71 845.113,71
Reserva de capitalizacion 51.757,39 51.757,39
896.871,10 896.871,10

Las reservas del Grupo designadas como de libre distribucion, asi como el beneficio
consolidado del ejercicio, no estan sujetas a limitaciones para su distribucion.

(4) Normas de Registro y Valoracion

(a) Sociedades dependientes

Se consideran sociedades dependientes, incluyendo las entidades de proposito especial,
aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a través de dependientes
ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Codigo de Comercio.

A los tnicos efectos de presentacion y desglose se consideran empresas del grupo a
aquellas que se encuentran controladas por cualquier medio por una o varias personas
fisicas o juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo Direccion Unica por
acuerdos o clausulas estatuarias.
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El control es el poder para dirigir las politicas financiera y de explotacion, con el fin de
obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de
voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del
Grupo o de terceros.

Las sociedades dependientes se han consolidado mediante la aplicacion del método de
integracion global.

En el Anexo I se incluye la informacion sobre las sociedades dependientes incluidas en la
consolidacion del Grupo.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las sociedades dependientes se incluyen en las
cuentas anuales consolidadas desde la fecha de adquisicion, que es aquella, en la que el
Grupo obtiene efectivamente el control de las mismas. Las transacciones y saldos
mantenidos con las sociedades dependientes han sido eliminados en el proceso de
consolidacion.

Las cuentas anuales de las sociedades dependientes utilizadas en el proceso de
consolidacion estan referidas a la misma fecha de presentacion y mismo periodo que

los de la Sociedad Dominante.

Combinaciones de negocios

En las combinaciones de negocios se aplica el método de adquisicion. La fecha de
adquisicion es aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicion por la suma
de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos
y los instrumentos de patrimonio neto emitidos por el Grupo a cambio del control del
negocio adquirido, incluyendo con caracter adicional cualquier coste directamente
atribuible a la combinacion. Asimismo, el importe de la contraprestacion adicional cuyo
desembolso depende de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones,
forma parte del coste de la combinacion, siempre que se considere probable y su valor
razonable pueda ser estimado de forma fiable.

La contraprestacion entregada, excluye cualquier desembolso que no forma parte del
intercambio por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicion se
reconocen como gasto a medida que se incurren.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos y los pasivos
asumidos. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que
representen obligaciones presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable
pueda ser medido con fiabilidad.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracion posterior sobre
la base de los acuerdos contractuales, condiciones economicas, politicas contables y de
explotacion y otras condiciones existentes en la fecha de adquisicion, excepto los
contratos de arrendamiento y de seguros.
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El exceso existente entre la contraprestacion entregada y el importe neto de los activos
adquiridos y los pasivos asumidos, se registra como fondo de comercio. En su caso, el
defecto, después de evaluar el importe de la contraprestacion entregada y la
identificacion y valoracion de los activos netos adquiridos, se reconoce en resultados.

El periodo de valoracion es aquél a partir de la fecha de adquisicién durante el cual la
adquirente puede ajustar los importes provisionales reconocidos en una combinacion
de negocios. El periodo de valoracion terminara tan pronto como la adquirente reciba
la informacidn que estuviera buscando sobre hechos y circunstancias que existian en la
fecha de adquisicion o concluya que no se puede obtener mas informacion. Sin
embargo, el periodo de valoracion no excedera de un afio a partir de la fecha de
adquisicion.

El beneficio potencial de las pérdidas fiscales y otros activos por impuesto diferido de la
adquirida no registrados por no cumplir los criterios para su reconocimiento en la fecha
de adquisicion, se contabiliza, en la medida en que no se corresponda con un ajuste del
periodo de valoracion, como un ingreso por impuesto sobre beneficios.

Fondo de comercio de consolidaciéon

El fondo de comercio de consolidacion procedente de las combinaciones de negocios
efectuadas representa la diferencia positiva entre el coste de la combinacion de negocios
y el valor de la fecha de adquisicion de los activos adquiridos, pasivos y pasivos
contingentes asumidas del negocio adquirido seglin lo expuesto en el apartado anterior.

El fondo de comercio de consolidacion no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro
de valor con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen indicios de una
potencial pérdida del valor del activo.

El test de deterioro se lleva a cabo anualmente en la misma fecha cada afio y a nivel de
Unidad Generadora de Efectivo (UGE). Los test de deterioro se realizan mediante la
comparacion del valor de los activos netos de cada UGE con su valor de recuperacion
basado en el descuento de flujos futuros de caja descontados a una tasa de descuento
antes de impuestos apropiada al tipo de negocio. Los flujos de caja responden a las
estimaciones realizadas por la Direccion en sus planes financieros y de negocio
cubriendo un periodo de cinco afios. La Direccion contrasta la razonabilidad de sus
planes mediante analisis de sensibilidad. La tasa de descuento refleja el valor actual del
dinero y la tasa de riesgo del negocio asociada a cada UGE. El riesgo de negocio es
tenido en cuenta en la determinacion de los flujos. Tanto la tasa de descuento como los
flujos de negocio no contemplan la inflacion.

Después del reconocimiento inicial, el fondo de comercio de consolidacién se valora por
su coste menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.
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(d) Socios externos

(e)

Los socios externos en las sociedades dependientes se registran en la fecha de adquisicion
por el porcentaje de participacion en el valor razonable de los activos netos
identificables. Los socios externos se presentan en el patrimonio neto del balance
consolidado de forma separada del patrimonio neto atribuible a la Sociedad Dominante.
La participacion de los socios externos en los beneficios o las pérdidas del ejercicio se
presenta igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

La participacion del Grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en los
cambios en el patrimonio neto de las sociedades dependientes, una vez considerados
los ajustes y eliminaciones derivados de la consolidacion, se determina a partir de los
porcentajes de participacion existentes al cierre del ejercicio, sin considerar el posible
ejercicio o conversion de los derechos de voto potenciales y una vez descontado el
efecto de los dividendos, acordados o no, de acciones preferentes con derechos
acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto.

Los resultados y los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto de las sociedades
dependientes se asignan al patrimonio neto atribuible a la Sociedad Dominante y a los
Socios externos en proporcion a su participacion, aunque esto implique un saldo deudor
de socios externos. Los acuerdos suscritos entre el Grupo y los socios externos se
reconocen como una transaccion separada.

Entidades asociadas

Se consideran sociedades asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad Dominante, directa
o indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa y no es una
entidad dependiente o multigrupo. La existencia de influencia significativa se
evidenciara, entre otras, en las siguientes situaciones:

a) Representacion en el consejo de administracion, u 6rgano equivalente de direccion de
la entidad participada.

b) Participacion en el proceso de fijacion de politicas, incluyendo las relacionadas con los
dividendos y otras distribuciones.

c) Existencia de transacciones significativas entre la entidad inversora y la participada.

d) Intercambio de personal de la alta direccion.

e) Suministro de informacién técnica de caracter esencial.

En el analisis para determinar si existe influencia significativa sobre una entidad, también
se tomara en cuenta la importancia de la inversion en la participada, la antigiiedad en

los 6rganos de gobierno de la participada y la existencia de derechos de voto potenciales
convertibles o ejercitables en la fecha a que se refieren los estados financieros.
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Se presumira, salvo prueba en contrario, que existe influencia significativa cuando la
entidad inversora, individualmente o junto con las restantes entidades del grupo,
posean, al menos, el 20% de los derechos de voto de la participada.

Las inversiones en entidades asociadas se reconoceran, en la fecha de su adquisicion, al
coste, y posteriormente se valoraran, incrementando o disminuyendo este importe, en
funcion de los cambios que, tras aquella fecha, experimente el patrimonio neto de la
entidad y que corresponda a la Sociedad Dominante. La cuenta de pérdidas y ganancias
de la Sociedad Dominante incluira la proporcion que le corresponda en los resultados
de la entidad participada.

En la aplicacion del método de la participacion se utilizaran los estados financieros
consolidados o individuales de la entidad participada. En el momento de adquisicion de
la inversion, cualquier diferencia entre el coste y la porcion que corresponda a la entidad
inversora en el valor razonable del patrimonio neto de la entidad participada se tratara:

a) Cuando sea positiva, como un fondo de comercio asociado con la adquisicion de la
entidad participada, que, a los efectos de su presentacion, se incluira en el importe
en libros que representa a la inversion. Puesto que estos fondos de comercio no se
reconocen de forma separada, el analisis de su deterioro formara parte del analisis
de deterioro de la totalidad de la inversion.

b) Cuando sea negativa, se practicara una revision de las técnicas y metodologias que han
servido de base para estimar los valores razonables de los activos y pasivos de la
entidad participada, asi como de los importes resultantes. Tras esta revision,
cualquier diferencia negativa que subsista se incluird como una ganancia en la cuenta
de pérdidas y ganancias de la entidad inversora.

Los resultados generados por transacciones entre la entidad asociada y las entidades del
grupo se eliminardn en el porcentaje que represente la participacion del grupo en la
entidad asociada.

Los resultados obtenidos en el ejercicio por la entidad asociada, después de la eliminacion
a que se refiere el parrafo anterior, incrementaran o reduciran, segun los casos, el valor
de la participacion en los estados financieros consolidados. El incremento o la reduccion
indicados se limitara a la parte de los resultados atribuibles a la referida participacion.

El importe de estos resultados se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en la partida "resultados de entidades valoradas por el método de la
participacion”.

Las variaciones en los ajustes por valoracion de la entidad asociada, posteriores a la fecha
de adquisicion, incrementardn o reduciran, segun los casos, el valor de la participacion.
El importe de dichas variaciones se reconocera, a través del estado de ingresos y gastos
reconocidos, en la partida "entidades valoradas por el método de la participacion" que
figura entre los "ajustes por valoracion" del patrimonio neto.

Los beneficios distribuidos por la entidad asociada a las demds entidades del grupo
reduciran el valor de la participacion en los estados financieros consolidados.
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La participacion en la entidad asociada se incrementara por el importe de las partidas, que
por su fondo econdémico, formen parte de la inversion neta en la misma, tal como
préstamos a largo plazo, salvo que tengan garantia suficiente, sin incluir las cuentas a
cobrar o pagar de caracter comercial.

Cuando el porcentaje de las pérdidas de una asociada correspondiente a la entidad
inversora, o en su caso al grupo, iguale o supere el valor en libros de la participacion en
la misma, ésta reducira el valor de su participacion a cero, salvo que haya incurrido en
algtn tipo de obligacion legal o deba realizar pagos en nombre de la entidad asociada.
En tal caso, se aplicaran a los otros componentes de la inversion neta por orden de
prioridad en la liquidacion.

El detalle de las inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion se
incluye en el Anexo II.

(f) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

1. Transacciones, saldos v flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros mediante la aplicacion
de los tipos de cambio de contado entre el euro y la moneda extranjera en las
fechas en las que se efecttan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han
convertido a euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que
los no monetarios valorados a coste historico, se convierten aplicando los tipos
de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la transaccion. Por ultimo,
la conversion a euros de los activos no monetarios que se valoran a valor
razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambio en la fecha en la que se
procedio a la cuantificacion del mismo.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de
transacciones en moneda extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de
cambio existentes en la fecha en la que éstos se produjeron. El efecto de la
variacion de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros medios liquidos
equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en
el estado de flujos de efectivo como “Efecto de las variaciones en los tipos de
cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en
moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las
diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que forman parte de la
inversion neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de
conversion en cuentas de patrimonio neto.

Los tipos de cambio aplicados por el Grupo en la conversion de los saldos en moneda
extranjera a euros son los publicados por el Banco Central Europeo.
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Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o
pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen
igualmente en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros
no monetarios, se reconocen conjuntamente con la variacion del valor razonable.
No obstante, el componente de la variacion del tipo de cambio de los activos
financieros no monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como
disponibles para la venta y que sean calificados como partidas cubiertas en
coberturas del valor razonable de dicho componente, se reconoce en resultados.

Conversion de negocios en el extranjero

La conversion a euros de negocios en el extranjero se ha efectuado mediante la
aplicacion del siguiente criterio:

e Losactivos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a los activos
netos derivados de la adquisicion de los negocios, se convierten al tipo de
cambio de la fecha del balance consolidado.

e Los ingresos y gastos, se convierten al tipo de cambio medio del ejercicio.

e Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de los criterios anteriores
se reconocen como diferencias de conversion en el patrimonio neto
consolidado.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos
procedentes de transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de cambio del ejercicio.

Las diferencias de conversion registradas en patrimonio neto consolidado se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento en
que tiene lugar la enajenacion o disposicion por otra via de los negocios o las
sociedades. La disposicion se puede producir por liquidacion, reembolso de la
inversion o abandono. El pago de un dividendo constituye una disposicion en la
medida que suponga un reembolso de la inversion. En las operaciones de
reduccion de la participacion en las sociedades dependientes, la imputacion de
las diferencias de conversion a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se
realiza siguiendo los mismos criterios que los expuestos para los ingresos y
gastos reconocidos en el patrimonio neto consolidado.
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(g) Reconocimiento, valoracién y clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Grupo se convierte en parte
de los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el
derecho legal de recibir o pagar efectivo y los instrumentos financieros derivados son
reconocidos desde la fecha de su contratacion. Con caracter general, el Grupo registra
la baja del balance consolidado de los instrumentos financieros en la fecha desde la que
los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o el control de los mismos se
transfieren a la parte adquiriente.

El Grupo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a
las caracteristicas y a las intenciones de la Direcciéon en el momento de su
reconocimiento inicial.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, seglin los siguientes criterios:
e Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

o Cartera de negociacion: esta integrada por aquellos valores con los que se tiene la
finalidad de operar en el mercado a corto plazo e instrumentos derivados no
designados como instrumentos de cobertura. Se presentan al valor razonable,
registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidadas.

Los activos financieros, no derivados, podran reclasificarse fuera de la cartera de
negociacion cuando dejen de estar mantenidos para su venta o recompra en el
corto plazo y siempre que:

* Responda a excepcionales circunstancias surgidas de un evento particular,
aislado y ajeno a la entidad, en cuyo caso se reclasificaran a activos
financieros disponibles para la venta.

* El Grupo tenga la intencion y la capacidad financiera de mantener los
mencionados activos hasta vencimiento y hubieran podido clasificarse como
inversion crediticia en su inicio, en cuyo caso se clasificaran como inversion
crediticia.

o Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:
esta cartera esta integrada por activos financieros hibridos, activos que se
gestionan conjuntamente, y derivados financieros de cobertura. Se presentan al
valor razonable, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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e Cartera de inversion a vencimiento: esta integrada por aquellos valores representativos
de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o
determinable que el Grupo ha decidido mantener hasta su vencimiento. Las deudas
del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran la cartera de
inversion a vencimiento, se registran inicialmente por el valor razonable de la
contraprestacion entregada. Posteriormente, se presentan valorados a su coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

e Cartera de inversiones crediticias: estd integrada por aquellos activos financieros, no
derivados, para los que sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por el Grupo.
Se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion entregada.
Posteriormente, se presentan valorados a su coste amortizado utilizando el método
del tipo de interés efectivo. Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por
el efectivo desembolsado. La diferencia entre el valor de reembolso y el efectivo
desembolsado se reconoce como ingresos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada durante el periodo que queda hasta su vencimiento.

e Cartera de activos financieros disponibles para la venta: contiene aquellos valores no
clasificados en ninguna de las carteras anteriores. Se presentan a valor razonable,
registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en el patrimonio neto
hasta que se produzca la baja del balance consolidado, momento en el que pasan a
registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias consolidada:

o Cartera de negociacion: esta integrada por aquellos valores que se han emitido con
la intencion de readquirirlos en un futuro cercano, posiciones cortas de valores,
o forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes de
obtencion de ganancias a corto plazo, y derivados no designados como
instrumentos de cobertura. Se presentan al valor razonable, registrando las
diferencias netas con el precio de adquisicion en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

o Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
consolidada: esta integrada por los pasivos financieros hibridos que, no formando
parte de la cartera de negociacion, sea obligatorio valorarlos por su valor
razonable, cuando los activos financieros a los que se encuentran ligados también
se valoren a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Se incluirdan también los pasivos que se gestionan conjuntamente o
aquellos pasivos que su tenedor pueda cancelar por su valor razonable. Se
presentan al valor razonable, registrando las diferencias netas con el precio de
adquisicion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto consolidado:

incluye todos los pasivos financieros asociados con activos financieros disponibles
para la venta que han sido transferidos pero no cumplen con los requisitos para ser
dados de baja del balance consolidado. Estos pasivos se valoran, igual que el activo
a valor razonable con cambios en patrimonio neto.

e Pasivos financieros al coste amortizado: contiene aquellos valores no clasificados en

ninguna de las carteras anteriores. Se registran inicialmente por el valor razonable
de la contraprestacion recibida. Posteriormente, se presentan a coste amortizado,
registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de

pérdidas y ganancias cuando existe evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

(h) Criterios para el célculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado

un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en
condiciones de independencia mutua. En general el Grupo aplica la siguiente jerarquia
sistematica para determinar el valor razonable de activos y pasivos financieros:

e En primer lugar el Grupo aplica los precios de cotizacion del mercado activo mas

ventajoso al cual tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier
diferencia en el riesgo crediticio entre los instrumentos habitualmente negociados y
aquel que esta siendo valorado. A estos efectos se utiliza el precio comprador para
los activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor para activos a comprar
o pasivos emitidos. Si el Grupo tiene activos y pasivos que compensan riesgos de
mercado entre si, se utilizan precios de mercado medios para las posiciones de riesgo
compensadas, aplicando el precio adecuado a la posicion neta.

Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones

recientes, ajustadas por las condiciones.

¢ En caso contrario y para la mayoria de derivados el Grupo aplica técnicas de valoracion

generalmente aceptadas, utilizando en la mayor medida posible datos procedentes
del mercado y en menor medida datos especificos de la Entidad.

(i) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una

pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno
0 mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con
fiabilidad.
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e Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado o coste

En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa actual de
rentabilidad del mercado para activos financieros similares. Estas pérdidas no son
reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no como
provision correctora de su valor.

e Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor
razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto consolidado, se reconoce en resultados cuando existe evidencia
objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo financiero no haya sido dado de
baja en el balance consolidado. El importe de la pérdida por deterioro reconocida en
resultados se calcula como la diferencia entre el coste de adquisicion, neto de
cualquier reembolso o amortizacidon del principal y el valor razonable actual, menos
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en el resultado del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de
patrimonio, no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor
del activo y no como provision correctora.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser
objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro,
se registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por deterioro previamente
reconocido y el exceso, en su caso, contra ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto consolidado.

(j) Transferencia de activos financieros

Las transferencias de activos financieros se valoran seglin los siguientes criterios:

e Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero se
da de baja del balance consolidado y se reconoce cualquier derecho u obligacion
retenido o creado en la transferencia.

¢ Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero no se
da de baja del balance consolidado y se reconoce un pasivo financiero por el importe
de la transaccion que se valora a coste amortizado.

e Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si la
Entidad no retiene el control, el activo financiero se da de baja del balance
consolidado y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado en la
transferencia. Si, por el contrario, la Entidad retiene el control, el activo financiero
no se da de baja del balance consolidado y continta registrando el activo.
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(k) Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital

Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a lo largo del
periodo que dure su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en funcion
de su grado de realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento de la
ejecucion del servicio.

Las comisiones de gestion variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en
cada momento. El Grupo ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede,

cuando dispone de informacion sobre la evolucion de las bases de calculo.

Intereses y rendimientos de instrumentos de capital

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio
se reconocen cuando han surgido los derechos para el Grupo a su percepcion. Si los
dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido importes superiores
a los beneficios generados por la participada desde la adquisicidon, minoran el valor
contable de la inversion.

(1) Cobertura de riesgo de crédito

El calculo de las correcciones de valor se efectia de forma individualizada para los

instrumentos de deuda en mora o considerados de cobro dudoso no valorados por su
valor razonable con registro de las variaciones de valor en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, en funcion de su antigiiedad, garantias aportadas y de las
expectativas de recuperacion de dichos saldos.

(m) Futuros financieros y operaciones de compraventa a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el

momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el
vencimiento del contrato en la ribrica correspondiente de las cuentas de compromiso,
por el valor efectivo contratado o nominal comprometido, distinguiéndose las
operaciones de cobertura de las que no lo son. Los fondos depositados en concepto de
margen inicial y garantias adicionales se contabilizan en el activo del balance
consolidado (“Créditos a Intermediarios Financieros”).
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Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento del cierre de la posicion o del vencimiento del contrato, en las cuentas
de compromiso, por el importe nominal comprometido de los elementos subyacentes
en los contratos de compra o venta, distinguiéndose las operaciones de cobertura de las
que no lo son. Los fondos depositados en concepto de margen inicial y garantias
adicionales se contabilizan en el activo del balance consolidado (“Créditos a
Intermediarios Financieros”). Las primas por opciones y warrants comprados, y las
primas resultantes de las opciones emitidas o warrants vendidos, se reflejaran en la
cuenta de “Derivados” del activo o del pasivo del balance consolidado,
respectivamente, en la fecha de contratacion de la operacion.

Permutas financieras

Las operaciones de permutas financieras se registran en el momento de la contratacion y
hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en la ribrica
correspondiente de las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido,
distinguiéndose las operaciones de cobertura de las que no lo son.

Operaciones de cobertura para reduccion de riesgo: Coberturas contables

El Grupo presenta y valora las coberturas individuales (en las que existe una identificacion
especifica entre instrumentos cubiertos e instrumentos de cobertura) atendiendo a su
clasificacion, segun los siguientes criterios:

- Coberturas del valor razonable: cubren la exposicion a la variacion en el valor
razonable. La ganancia o pérdida surgida al valorar tanto los instrumentos de
cobertura como los cubiertos se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

- Coberturas de los flujos de efectivo: cubren la exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo o con
una transaccion prevista. La ganancia o pérdida surgida al valorar los instrumentos
de cobertura calificados como eficaces se reconoce transitoriamente en una partida
de “ajuste por valoracion” del patrimonio neto por el menor entre los siguientes
importes: la ganancia o pérdida acumulada por el instrumento de cobertura desde el
inicio de la cobertura y la variacion acumulada en el valor actual de los flujos de
efectivo futuros esperados de la partida cubierta desde el inicio de la cobertura.

- Coberturas de inversiones netas en un negocio en el extranjero: cubren el riesgo de
cambio de una entidad dependiente asociada o sucursal que realiza sus operaciones
en un pais o en una moneda diferente a la del Grupo. La ganancia o pérdida surgida
al valorar los instrumentos de cobertura calificados como eficaces se reconoce
transitoriamente en patrimonio neto, hasta que los instrumentos se enajenen, o
causen baja de balance consolidado, momento en el que se registraran en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada. El resto de la ganancia o pérdida se reconocera
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Las ganancias o pérdidas acumuladas en cada cobertura son traspasadas a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en los periodos en los que las partidas cubiertas
afecten a dicha cuenta, salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista
que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero en cuyo caso se
traspasa al coste de dicho activo o pasivo.

Activo material
El inmovilizado material de uso propio se presenta a su precio de adquisicién, menos su
correspondiente amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por

deterioro.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de
coste siguiendo el método lineal, durante los siguientes afios de vida 1til estimados:

Afos
de vida util

Instalaciones

Equipos informaticos
Mobiliario

Elementos de transporte
Otro inmovilizado material

WD W L W W

El Grupo revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizacion de los
activos materiales.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacion o prolongan la vida util de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que se producen, sdlo se capitalizan
aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios econémicos futuros que se
puedan calificar como probables y el importe de los mencionados costes se pueda
valorar con fiabilidad.

Inversiones inmobiliarias

El Grupo clasifica en este epigrafe los inmuebles destinados total o parcialmente para
obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la producciéon o suministro
de bienes o servicios, o bien para fines administrativos del Grupo o su venta en el curso
ordinario de las operaciones.

Los inmuebles que se encuentran en construccion o en desarrollo para uso futuro como
inversion inmobiliaria, se clasifican como inmovilizado material en curso hasta que
estan terminados. Sin embargo las obras de ampliacion o mejoras sobre inversiones
inmobiliarias, se clasifican como inversiones inmobiliarias.

El Grupo reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios
establecidos para el inmovilizado material.
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Activo intangible

El inmovilizado intangible se presenta en el balance consolidado por su valor de coste
minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

Los costes de mantenimiento y reparacion del inmovilizado inmaterial que no mejoran la
utilizacion o prolongan la vida util de los activos se llevan a gastos en el momento en
que se incurre en ellos.

El Grupo evaltia para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida 1til es finita o
indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible tiene vida ttil
indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante el cual va a generar
entrada de flujos netos de efectivo.

Los inmovilizados intangibles con vidas ttiles indefinidas no se amortizan, sino que se
comprueba su deterioro con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen
indicios de una potencial pérdida del valor de los mismos.

La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas utiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida til
mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Afos de vida
amortizaciéon  til estimada

Aplicaciones informaticas Lineal 3
Otro inmovilizado inmaterial Lineal 3

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso
de ser aplicable, su valor residual.

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

Arrendamientos

El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere al Grupo sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos.
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e Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del
arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando el Grupo actiia como arrendador de un bien en una operacion de arrendamiento
financiero, la suma de los valores actuales de los importes que recibira del
arrendatario mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio
de la opcion de compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra
como una financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo
“Crédito a la clientela” del balance consolidado, de acuerdo con la naturaleza del
arrendatario.

Cuando el Grupo actia como arrendatario en una operacion de arrendamiento
financiero, presenta el coste de los activos arrendados en el balance consolidado,
segin la naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultaneamente, un pasivo por
el mismo importe (que sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado y
la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su
caso, el precio de ejercicio de la opcion de compra). Estos activos se amortizan con
criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio
del Grupo.

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se
abonan y cargan, respectivamente, a la cuenta de resultados consolidada en los
epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados” y “Intereses y cargas asimiladas”,
respectivamente, aplicando para estimar su devengo el método del tipo de interés
efectivo de las operaciones.

e Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen
en el arrendador.

Cuando el Grupo actia como arrendador en operaciones de arrendamiento operativo, el
coste de adquisicion de los bienes arrendados se registra en el epigrafe “Activo
Material” del balance consolidado, bien como “Inversiones inmobiliarias”, bien
como “Otros activos cedidos en arrendamiento operativo”, dependiendo de la
naturaleza de los activos objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se amortizan
de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso
propio. Los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen de
forma lineal en el capitulo “Otros productos de explotacion” de la cuenta de
resultados consolidada.
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Cuando el Grupo actia como arrendatario en operaciones de arrendamiento operativo,
los gastos del arrendamiento, incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el
arrendador, se cargan linealmente en el capitulo “Gastos generales de administracion
y otros gastos” de la cuenta de resultados consolidada.

Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento, se valoran
siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el
importe entregado y el valor razonable, se reconoce como un pago anticipado que se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo de
arrendamiento.

Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un
plan formal detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado
de que se va a producir la rescision de la relacion laboral, ya sea por haber comenzado
a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan al
tipo de interés determinado en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin
que quepa posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacion
del colectivo de empleados que se van a acoger al plan.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de
recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion; y
se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance consolidado corresponden a la mejor estimacion a
la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente,
una vez considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y,
cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre
que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada
periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor
temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en
los flujos futuros relacionados con la provision.



21

AURIGA CAPITAL MARKETS, S.L.,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

(x) Impuesto sobre beneficios

Como consecuencia de la escision del Grupo, con fecha 20 de mayo de 2019 el Grupo
Auriga Capital Markets presento solicitud ante el Ministerio de Economia y Hacienda,
poniendo en conocimiento de la administracion tributaria la opcién a tributar en el
Régimen Especial de Consolidacion fiscal. Con fecha 18 de julio de 2019 Ia
Administracion tributaria comunic6 al Grupo que el nimero de Grupo fiscal asignado
es el 585/19. Ademas, la Administracion tributaria comunico que la constitucion del
Grupo fiscal se constituye con efecto retroactivo al 1 de enero de 2019. Auriga Capital
Markets, S.L. es cabecera de este grupo de consolidacion fiscal constituido en el
ejercicio 2019.

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre beneficios
relativa a la base imponible del ejercicio.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar en concepto
de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de
aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente
entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan
a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los
pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de
publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la
forma en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

El Grupo reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan
del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que
existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacién o cuando la
legislacion fiscal contemple la posibilidad de conversion futura de activos por impuesto
diferido en un crédito exigible frente a la Administracion Publica.

El Grupo reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar
frente a la Administracion Publica, cuando es exigible segin lo dispuesto en la
legislacion fiscal vigente. A estos efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto
diferido con cargo al gasto por impuesto sobre beneficios diferidos y la cuenta a cobrar
con abono al impuesto sobre beneficios sobre corriente.
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No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de
reconocimiento.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que el Grupo disponga de ganancias
fiscales futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un
plazo superior a los diez afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen
de cudl sea la naturaleza del activo por impuesto diferido o en el caso de tratarse de
créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales pendientes de aplicar
fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la actividad u
obtenido el rendimiento que origine el derecho a la deduccion o bonificacion, existan
dudas razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas efectivas.

El Grupo so6lo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales
futuras que permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la
legislacion fiscal aplicable, con el limite maximo de diez afios, salvo prueba de que sea
probable su recuperacion en un plazo superior, cuando la legislacion fiscal permita
compensarlos en un plazo superior o no establezca limites temporales a su
compensacion.

Por el contrario se considera probable que el Grupo dispone de ganancias fiscales
suficientes para recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan
diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente, relacionadas con la misma
autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el mismo
ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias deducibles o en
ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria
deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores.

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de
reconocimiento por exceder del plazo de recuperacion de los diez afios, a medida que
el plazo de reversion futura no excede de los diez afios contados desde la fecha del cierre
del ejercicio o cuando existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, el Grupo tiene en cuenta las
oportunidades de planificacion fiscal, siempre que tenga la intencidén de adoptarlas o es

probable que las vaya a adoptar.

Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones

El Grupo esta integrado en el Fondo de Garantia de Inversiones y realiza aportaciones
anuales al mismo, segin establece el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre
sistemas de indemnizacion a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de
diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social.
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Durante los ejercicios 2020 y 2019, el Grupo ha devengado aportaciones al Fondo por
importe de 74.165,80 y 79.112,84 euros, respectivamente, y se encuentran registrados
en el epigrafe “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (véase nota 22).

(z) Recursos de clientes fuera de balance

El Grupo registra en cuentas de orden los recursos de clientes fuera del balance
consolidado, entre los que destacan los siguientes:

e Depositos de valores y otros instrumentos financieros: recoge por su valor de mercado
a la fecha a que se refiera el balance consolidado o estado consolidado afectado, los
valores y otros instrumentos financieros, propios y de terceros, sobre los que el
Grupo asume el riesgo de custodia, excluido el importe de aquellos activos que se
encuentren confiados a otras entidades para su custodia, gestion o administracion.

e Valores y otros instrumentos propios o de terceros en poder de otras entidades: recoge
por su valor de mercado a la fecha a que se refiera el balance consolidado o estado
consolidado afectado, los valores y otros instrumentos financieros, propios del
Grupo o recibidos de terceros en deposito, sobre los que la Sociedad Dominante
mantiene su responsabilidad como depositaria y que se encuentren confiados a otras
entidades para su custodia, gestion o administracion.

e (arteras gestionadas: recoge por su valor de mercado a la fecha a que se refiera el
balance consolidado o estado consolidado afectado, los valores y otros instrumentos
financieros de terceros que el Grupo gestiona, segun lo establecido en los contratos
de gestion firmados con cada cliente.

(aa) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen por el
valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre
dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia
econdmica subyacente.

(bb) Estado de flujos de efectivo

El Grupo ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujos de
efectivo consolidado, el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los
siguientes criterios de clasificacion:

o Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades financieras, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacion.
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e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes.

o Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo
este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas
a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de
adquisicion.

El Grupo presenta en el estado de flujos de efectivo consolidado los pagos y cobros
procedentes de activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe
neto. A estos efectos se considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el
plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo consolidado, no se incluyen como efectivo
y otros activos liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles
a la vista y que no forman parte de la gestion de tesoreria del Grupo. Los
descubiertos bancarios se reconocen en el balance consolidado como pasivos
financieros por deudas con entidades de crédito.

(cc) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Este estado muestra una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del
ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

e Reclasificaciones, que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como
consecuencia de modificacion de los saldos de los estados financieros con
origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

e Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total
de las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

e Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en
el patrimonio neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones
con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital,
traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucién del patrimonio neto.
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(5) Cartera de Negociacion

El detalle de la cartera de negociacion de activo del balance consolidado al 31 de diciembre de
2020y 2019, es como sigue:

Euros
31.12.20 31.12.19
Valores representativos de deuda
Cartera interior 405.713,90 284.221,73
Cartera exterior 169.531,21 354504,25
575.245,11 638.725,98
Acciones y participaciones
Cartera Interior 109.590,61 111.073,87
Cartera exterior 282.381,41 317.143,30
391.972,02 428.217,17
967.217,13 1.066.943,15
En euros 528.490,11 401.764,23
En moneda extranjera 438.727,02 665.178,92
967.217,13 1.066.943,15

Durante los ejercicios 2020 y 2019 el Grupo no ha realizado traspasos entre diferentes carteras
de instrumentos financieros.

El detalle del efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 2020 y 2019 de los
cambios en valor razonable de los activos afectos a la cartera de negociacion, segliin los
distintos supuestos de valoracion empleados, es como sigue:

Euros
31.12.20 31.12.19

Modelo de valoracioén

Mediante cotizaciones publicadas en mercados activos (69.658,19) 85.496,07

El detalle de los tipos de interés efectivo por tipo de instrumento de la cartera de negociacion al
31 de diciembre de 2020 y 2019 son los siguientes:

Porcentaje
31.12.20 31.12.19

Valores representativos de deuda 3,74% 3,08%
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Los intereses, rendimientos y resultados por operaciones financieras (neto) por tipo de
instrumento de la cartera de negociacion registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias de

2020y 2019 son los siguientes:

Valores representativos de deuda  452.653,88
Acciones y participaciones
Derivados de negociacion
Otros activos a V.R

Euros
2020 2019

Resultado Resultado

operaciones operaciones

financieras financieras

Intereses ~ Rendimientos (neto) Intereses ~ Rendimientos (neto)
- 4.393.124,68 621.944,17 - 3.510.839,36
- 9.720,77 866.495,82 - (49.910,06) 412.108,19
452.653,88 9.720,77  5.259.620,50 621.944,17 (49.910,06) 3.922.947,55
(nota 19) (nota 19) (nota 19) (nota 19)

(6) Activos Financieros Disponibles para la Venta

El detalle de este epigrafe del balance consolidado al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como

sigue:

Acciones y participaciones
Cartera interior

No cotizables
Cotizable

Cartera exterior

No cotizables

En euros
En moneda extranjera

Euros
31.12.20 31.12.19
6.193.619,82 703.066,00
- 958.179,35
69.389,54 1.833.104,25
6.263.009,36 3.494.349,60
6.223.619,82 3.264.245,35
39.389,54 230.104,25
6.263.009,36 3.494.349,60

Durante el mes de diciembre de 2020, Auriga Sherpa I, S.L., sociedad asociada del Grupo
vendio a la Sociedad Dominante 3.262 participaciones de la sociedad Sherpa Capital 2, S.L.

por importe de 3.303.949,32 euros.

Los fondos de capital riesgo y los instrumentos de capital son valorados y contabilizados a su
valor razonable. En el caso de los fondos de capital riesgo, el valor razonable se obtiene
tomando el valor liquidativo del fondo facilitado por la sociedad gestora del mismo al final
de cada mes, mientras que en el caso de los instrumentos de capital, el Grupo considera que
la mejor estimacion de su valor razonable es el valor teérico contable.
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las entidades dependientes Auriga Global Investors, S.A.,

Sociedad Unipersonal, en su condicion de Sociedad de Valores, y Quadriga Asset Managers,
S.G.II.C., S.A., en su condicidon de Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, participan en la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. La
participacion en la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. se encuentra
registrada a su coste.

El importe de la variacion neta en el valor razonable durante el ejercicio 2020 y la acumulada

desde la designacion de los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en
el patrimonio neto ha sido de 619.372,98 y 1.291.947,01 euros positivos, respectivamente
(245.732,45 y 672.574,03 euros positivos durante el ejercicio 2019). Estos importes figuran
registrados en el epigrafe "Patrimonio Neto-Ajustes por cambios de valor" al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 neto de su efecto fiscal (véase nota 16), mientras que su efecto
fiscal correspondiente se encuentra recogido bajo el epigrafe “pasivos fiscales diferidos”
(véase nota 12).

Todas las ventas de activos financieros clasificados en esta categoria efectuadas durante los

ejercicios 2020 y 2019, han sido liquidadas de forma previa al cierre del ejercicio.

Durante el ejercicio 2020 el Grupo no ha recogido deterioros en el epigrafe “Pérdidas por

deterioro del resto de activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Durante el
ejercicio 2019, el importe por deterioros se corresponde a 247.448,09 euros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Grupo no mantiene activos de este epigrafe del balance

consolidado dados ni recibidos en préstamo ni en garantia.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, el Grupo ha recibido dividendos de activos financieros

disponibles para la venta por importe de 24.786,76 y 217.295,67 euros, respectivamente
(véase nota 19).
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(7) Inversiones Crediticias

El detalle del epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como s

igue:

Euros

31.12.2020

31.12.2019

Crédito a intermediarios financieros

Depositos a la vista

Créditos por operaciones por cuenta propias pendientes de liquidar
Con el Grupo de Sistemas
Con otros intermediarios financieros

Adquisicion temporal de activo

Otros créditos

Deudores por comisiones pendientes

Otros deudores

12.398.356,87
1.022.458,30

1.333.142,13
473.050,22
3.413.739,37
524.665,87

10.860.038,86
133.697,55

1.729.380,00
1.273.237,95
1.210.657,78

345.141,19

19.165.412,76

15.552.153,33

Crédito a particulares
Créditos y anticipos por operaciones de valores
Otros créditos y anticipos
Activos dudosos
Otros deudores
Ajustes por valoracion

Intereses devengados

940.373,37
9.661.755,44
1.254.437,02
2.261.948,75

14.118.514,58

1.066.623,04
10.883.512,83
1.374.437,02
754.043,88

350.220,27

14.428.837,04

33.283.927,34

29.980.990,37

En euros
En moneda extranjera

32.675.562,65
608.364,69

28.704.429,24
1.276.561,13

33.283.927,34

29.980.990,37

(a) Depdsitos a la vista

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 ‘Depositos a la vista’ recoge saldos en cuenta corriente
mantenidos con entidades de crédito al cierre de ejercicio, que devengan intereses a

tipos que oscilan entre el 0,00% y 1,90%.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, este epigrafe incluye saldos depositados por el Grupo
en nombre de clientes en intermediarios financieros por importe de 9.391.126,91 euros

y 9.203.874,19 euros, respectivamente.

Los ingresos obtenidos por los depdsitos a la vista durante el ejercicio 2020 han ascendido
a 10.107,07 euros (2.848,92 euros durante el ejercicio 2019) (véase nota 19).

Los saldos pasivos depositados a su vez por los clientes en el Grupo para esta operativa
son registrados bajo el epigrafe de “Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas

con particulares” (véase nota 14).
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Crédito por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar

Los saldos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar han sido cancelados
durante los primeros dias de enero del ejercicio siguiente a la fecha de cierre.

Adquisicion temporal de activos

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad Dominante ha colocado repos sobre acciones de
Amper S.A. cuyo importe total asciende a 1.333.142,13 euros (1.729.380,00 euros
durante el ejercicio 2019). La obligacion de recompra de los repos emitidos, se recogen
en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros-Cesién temporal de activos”
(véase nota 14 (b)).

Otros créditos

Al 31 de diciembre de 2019, este epigrafe incluia 797.319,77 euros correspondientes a
créditos con partes vinculadas en concepto de intermediacion financiera (véase nota 27

(a)).

Deudores por comisiones pendientes

Este saldo incluye las comisiones de gestion de las instituciones de inversion colectiva
gestionadas por el Grupo, pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Otros créditos y anticipos

El detalle al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue:

Euros
31.12.2020 31.12.2019
Otros créditos
Créditos (nota 27 (a)) 748.566,13 748.5606,13
Derechos de cobro por factoring 8.507.012,82 8.507.012,82
Otros 406.176,49 1.627.933,88
9.661.755,44 10.883.512,83

Al 31 de diciembre de 2020, el Grupo tiene registrado en “Créditos” un importe de
748.566,13 euros correspondiente a un crédito concedido a Auriga Capital Investment
S.L. (748.566,13 euros al 31 de diciembre de 2019) (nota 27 (a)).

“Derechos de cobro por factoring”, incluye, saldos deudores correspondientes a facturas
adquiridas a cedentes, por la sociedad dependiente Finalter, S.L., mediante un contrato
de factoring y que, a su vez, han sido traspasadas al fondo IM AURIGA PYMES 1 EUR,
Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el Fondo), cuyo objetivo final es la
titulizacion de dichas facturas para la emision de bonos. El Fondo fue constituido el 26
de septiembre de 2014 por Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A. En el ejercicio 2017 Finalter, S.L. presentd concurso voluntario de
acreedores.
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La gestion del cobro era realizada desde la entidad dependiente Finalter, S.L., quien
registraba los saldos pendientes de cobro y, a su vez, registra el pasivo correspondiente
con el Fondo por los importes que debera abonar al mismo una vez finalice dicha gestion
de cobro (véase nota 14). El riesgo de crédito de estos anticipos de facturas era asumido
por el Fondo, de acuerdo con lo establecido en el contrato firmado entre el Grupo y éste.
Derivado de esta actividad, el Grupo registraba ingresos en concepto de comisiones por
la intermediacion de factoring entre el cedente de la factura y el Fondo (véase nota 21).

Al 31 de diciembre de 2019 el epigrafe “Otros” incluia un importe de 1.505.000,00 euros,
en concepto de la adquisicion de un crédito a terceros adquirido en el ejercicio 2015.

Los ingresos obtenidos por créditos y anticipos durante los ejercicios 2020 y 2019 han
ascendido a 41.010,24 y 11.741,06 euros respectivamente (véase nota 19).

Durante el ejercicio 2020, el Grupo registro pérdidas por deterioro de inversiones crediticias
por importe de 183.861,46 euros por créditos a particulares.

(8) Participaciones

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue:

Euros
31.12.2020 31.12.2019
Entidades asociadas
Auriga Sherpa I, S.L. 732.284,70 694.951,17
Ibroker Global Markets, S.V., S.A. 5.019.974,60 3.900.969,22

5.752.259,30 4.595.920,39
(nota 27 (a)) (nota 27 (a))

Con fecha 2 de julio de 2019, la Sociedad Dominante adquirié de Auriga Capital Investments,
S.L. 2.000.000 de acciones de la Sociedad Ibroker Global Markets, S.V., S.A. por importe
de 4.000.000,00 euros.

Durante el ejercicio 2020, el Grupo ha registrado 4.412.863,45 euros de ganancias
correspondientes al resultado de entidades valoradas por el método de la participacion
(70.642,61 euros de pérdida durante el ejercicio 2019), conforme al siguiente detalle:

Euros
31.12.2020 31.12.2019
Auriga Sherpa I, S.L. (nota 15 (c)) 3.170.858,07 28.388,17
Ibroker Global Markets, S.V., S.A. (nota 15 (c)) 1.242.005,38 (99.030,78)

4.412.863,45 (70.642,61)
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Durante el mes de diciembre de 2020, Auriga Sherpa I, S.L. repartié un dividendo a cuenta del
resultado del ejercicio 2020, siendo el importe correspondiente al Grupo de dicho dividendo
de 3.133.524,55 euros, el cual se ha registrado contra el valor de la participacion del Grupo
en Auriga Sherpa I, S.L.

En el Anexo II adjunto, se incluye informacion relativa a las sociedades asociadas y negocios
conjuntos incluida en la consolidacién por el método de la participacion, asi como los

porcentajes de participacion de la Sociedad Dominante en las mismas al 31 de diciembre de
2020y 2019.

(9) Inmovilizado Material

(a) De uso propio

El detalle de este capitulo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2020, asi como el
movimiento habido durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es como sigue:

Euros
Ejercicio 2020 Saldo al Saldo al
31.12.19 Altas Bajas 31.12.20
Instalaciones 422.307,45 - (30.793,58) 391.513,87
Equipos informaticos 145.393,59 11.074,96 (82.146,20) 74.322,35
Mobiliario 3.787,13 - - 3.787,13
Elementos de transporte 27.271,90 - (27.271,90) -
Otro inmovilizado material 20.150,37 10.733,48 (7.150,00) 23.733,85
Total inmovilizado material 618.910,44 21.808,44 (147.361,68) 493.357,20
Instalaciones (176.527,23) (6.454,71) 30.793,58 (152.188,36)
Equipos informaticos (100.082,28) (41.272,69) 90.308,23 (51.046,74)
Mobiliario (2.146,46) (210,59) - (2.357,05)
Elementos de transporte (19.109,87) - 19.109,87 -
Otro inmovilizado material (8.782,36) (3.797,97) 7.150,00 (5.430,33)
Total amortizacion acumulada (306.648,20) (51.735,96) 147.361,68 (211.022,48)

Inmovilizado material neto 31226224 (29.927,52) - 282.334,72
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El detalle de este capitulo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2019, asi como el
movimiento habido durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es como sigue:

Euros

Ejercicio 2019 Saldo al Saldo al

31.12.18 Altas Bajas 31.12.19
Instalaciones 449.552,83 618,82 (27.864,20) 422.307,45
Equipos informaticos 150.965,82 8,92 (5.581,15) 145.393,59
Mobiliario 3.787,13 - - 3.787,13
Elementos de transporte 27.271,90 - - 27.271,90
Otro inmovilizado material 17.956,24 2.818,49 (624,36) 20.150,37
Total inmovilizado material 649.533,92 3.446,23 (34.069,71) 618.910,44
Instalaciones (147.854,05) (56.537,38) 27.864,20 (176.527,23)
Equipos informaticos (59.748,70) (45.914,73) 5.581,15 (100.082,28)
Mobiliario (1.777,10) (369,36) - (2.146,46)
Elementos de transporte (10.190,30) (8.919,57) - (19.109,87)
Otro inmovilizado material (5.642,84) (3.763,88) 624,36 (8.782,36)
Total amortizacion acumulada (225.212,99)  (115.504,92) 34.069,71 (306.648,20)
Inmovilizado material neto 424.320,93 (112.058,69) - 312.262,24

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, bajas de inmovilizado material incluye elementos dados de
baja en el ejercicio, los cuales estaban totalmente amortizados.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 el Grupo no ha registrado beneficios o pérdidas por
enajenacion de inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2020 el Grupo tiene elementos totalmente amortizados por importe de
147.361,68 euros. Al 31 de diciembre de 2019 el Grupo tiene elementos totalmente
amortizados por importe de 1.683,63 euros.

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos

los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera
suficiente.
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(10) Activo Intangible

El detalle de este capitulo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2020, asi como el
movimiento habido durante el ejercicio terminado en dicha fecha es como sigue:

Euros
Saldo al Saldo al
Ejercicio 2020 31.12.19 Altas Bajas 31.12.20
Fondo de comercio - - - -
Otro activo intangible 8.924.84 - - 8.924.84
Aplicaciones informaticas 236.339,92 2.146,74 (13.248,81) 225.237,85
Otro inmovilizado intangible - - - -
Total inmovilizado intangible 245.264,76 2.146,74 (13.248,81) 234.162,69
Aplicaciones informaticas (145.135,63) (16.865,73) 13.248,81 (148.752,55)
Otro inmovilizado intangible (1.271,02) - - (1.271,02)
Total amortizacion acumulada (146.406,65) (16.865,73) 13.248,81 (150.023,57)
Inmovilizado intangible neto 98.858,11 (14.718,99) - 84.139,12

El detalle de este capitulo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2019, asi como el
movimiento habido durante el ejercicio terminado en dicha fecha es como sigue:

Euros
Saldo al Saldo al
Ejercicio 2019 31.12.18 Altas Bajas 31.12.19
Fondo de comercio - - - -
Otro activo intangible 8.924,84 - - 8.924,84
Aplicaciones informaticas 290.541,83 12.167,83 (66.369,74) 236.339,92
Otro inmovilizado intangible - - - -
Total inmovilizado intangible 299.466,67 12.167,83 (66.369,74) 245.264,76
Aplicaciones informaticas (174.618,11) (36.887,26) 66.369,74 (145.135,63)
Otro inmovilizado intangible (1.029,58) (241,44) - (1.271,02)
Total amortizacion acumulada (175.647,69) (37.128,70) 66.369,74 (146.406,65)

Inmovilizado intangible neto 123.818,98 (24.960,87) - 98.858,11
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En los ejercicios 2020 y 2019, bajas de activo intangible incluyen elementos dados de baja en
el ejercicio, los cuales estaban totalmente amortizados.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Grupo no tiene elementos totalmente amortizados.

En los ejercicios 2020 y 2019 el Grupo no ha incurrido en costes de desarrollo de aplicaciones
y programas informaticos que no hayan podido ser activados por no cumplir los requisitos
para su reconocimiento.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Grupo no tiene activos intangibles para los que existan
restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia de cumplimiento de
deudas.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Grupo no tiene compromisos de adquisicion de activos
intangibles con terceros.

(11) Arrendamientos Operativos - Arrendatario

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Grupo tiene arrendados, en régimen de arrendamiento
operativo, los inmuebles en los que realiza su actividad.

Una descripcion de los contratos de arrendamiento mas relevantes al 31 de diciembre de 2020
y 2019 es como sigue:

Vencimiento/
Arrendamiento Renovacion Penalizaciones
C/ Cuesta del Sagrado Corazon, 6-8 Pago integro del contrato
Madrid 31.12.2022 hasta fecha vencimiento (*)
C/ Gobelas, 19, La Florida, Madrid 01.11.2021 Sin penalizacion con preaviso

(*) En el caso de resolucion anticipada del contrato posterior al 1 de diciembre de 2015, no existiran
penalizaciones si existe un preaviso de 6 meses y concurren las condiciones establecidas en el contrato.

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto en los ejercicios
2020 y 2019 ascienden a 379.537,62 y 332.726,66 euros, respectivamente (véase nota 24).

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
2020 2019

Pagos minimos por arrendamiento 139.790,00 139.790,00
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Grupo tiene registrado en el epigrafe “Resto de activos”
del balance consolidado un importe de 50.658,35 euros en concepto de fianzas en garantia

de arrendamientos (véase nota 13).

(12) Activos y Pasivos Fiscales

La composicion de estos epigrafes del balance consolidado al 31 de diciembre de 2020 y 2019
es como sigue:

Euros
31.12.2020 31.12.2019
Activos Fiscales Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos
Administraciones Puablicas
Impuesto sobre Valor Afiadido 5.509,46 - 5.121,56 -
Diferencias temporarias (nota26) ___ - 19482065 - = 143.226,93
5.509,46 194.820,65 5.121,56 143.226,93
Euros
31.12.2020 31.12.2019
Pasivos Fiscales Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos
Administraciones Puablicas
Impuesto sobre Sociedades
Del ejercicio corriente - - - -
Diferencias temporales (nota 26) - - - -
Revalorizacion de instrumentos - 51.107,05 - 128.382,51
financieros
Otros - - 1.157,78 -
- 51.107,05 1.157,78 128.382,51

Estos activos y pasivos estan denominados en euros al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos por revalorizacion de instrumentos financieros
corresponden al efecto sobre el patrimonio neto del Grupo de la valoracion de los activos
financieros disponibles para la venta, y su plazo de realizacidon o reversion es inferior a 12
meses.



36

AURIGA CAPITAL MARKETS, S.L.,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

(13) Resto de Activos y Pasivos

El detalle de estos epigrafes a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue:

Euros
Resto de activos 31.12.2020 31.12.2019
Comisiones y gastos pagados no devengados 112.884,23 85.139,19
Otros conceptos
Fianzas (nota 11) 50.658,35 50.658,35
Accionistas y miembros de la Alta Direccion
(notas 27 (a) y (b)) 329.800,05 336.753,31
Resto 6.075.851,16 9.974.324,70
6.569.193,79 10.446.875,55
En euros 6.569.193,79 10.446.875,55

En moneda extranjera

6.569.193,79 10.446.875,55
Euros
Resto de pasivos 31.12.2020 31.12.2019

Gastos devengados no vencidos 426.604,14 387.960,94
Administraciones Publicas

Hacienda Publica Acreedora por IRPF 403.605,59 286.688,49

Organismos de la Seguridad Social Acreedores 99.913,11 154.038,22

Otras deudas con las Administraciones Publicas 66.427,63 104.003,96

Desembolsos pendientes en suscripcion de valores - 6.000,00

Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 1.291.089,97 1.057.654,41

2.287.640,44 1.996.346,02

En euros 2.278.180,78 1.995.177,78

En moneda extranjera 9.459,66 1.168,24

2.287.640,44 1.996.346,02

Estos activos y pasivos son a la vista al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

(a) Accionistas y miembros de la Alta Direccion

Recoge, principalmente al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los saldos deudores con dos
accionistas de la Sociedad Dominante.

(b) Resto de Activo

Este epigrafe registra, al 31 de diciembre de 2020 2019, saldos con partes vinculadas por
importe de 510.880,17 y 1.612.299,90 euros respectivamente (véase nota 27 (a)).
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Al 31 de diciembre de 2019 este epigrafe recogia anticipo a un agente por importe de
1.443.332,97 euros.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2019, este epigrafe recogia fianzas en Iberclear por
importe de 1.000.000,00 euros. Las fianzas fueron devueltas en su totalidad con fecha

29 de septiembre de 2020.

(c) Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores de pasivo

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 registra saldos pendientes de pago a corto plazo a
acreedores por importe de 968.374,72 y 800.862,90 euros, respectivamente.

(14) Pasivos Financieros a Coste Amortizado

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue:

Euros
31.12.20 31.12.19
Deudas con intermediarios financieros
Préstamos y créditos 5.075.090,57 4.686.931,08
Otras deudas con intermediarios financieros 147.904,87 337.548,83
Otros intermediarios 7.400,48 31.863,83
Cesion temporal de activos (véase nota 7 (¢)) 1.333.142,13 1.729.380,00
Otros 8.366,42 392.618,45
6.571.904,47 7.178.342,19
Deudas con particulares
Saldos transitorios por operaciones con valores 8.649.483.,32 8.949.275,22
Otros débitos 18.030.564,03 17.166.673,02
26.680.047,35 26.115.948,24

Otros pasivos financieros

33.251.951,82

33.294.290,43

Todos los saldos de este epigrafe estan denominados en euros.
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(a) Préstamos y créditos

Préstamos y créditos incluye el saldo dispuesto en polizas de crédito al 31 de diciembre de
2020 y 2019 asi como préstamos recibidos de entidades de crédito con las siguientes
caracteristicas:

e  Polizas de crédito

Al 31 de diciembre de 2020:

Euros
Fecha de Saldo
Entidad vencimiento Tipo de interés Limite dispuesto
Banca March 21/01/2021 Euribor 12M+1,90% 1.500.000,00 1.496.332,51
Cecabank (*) Indefinido Eonia + 2,5% 7.000.000,00 3.145.302,02
4.641.634,53
Al 31 de diciembre de 2019:
Euros
Fecha de Saldo
Entidad vencimiento Tipo de interés Limite dispuesto
Banca March 22/01/2020  Euribor 12M+1,90%  1.500.000,00  1.500.000,00
Cecabank (*) Indefinido Eonia + 2,5% 7.000.000,00 2.452.103,86
3.952.103,86
(*) Esta poliza no es de libre disposicion.
e Préstamos
Al 31 de diciembre de 2020:
Tipo de Saldo Vencimientos
Entidad Vencimiento  interés 31.12.20 2021 2022

Banco Santander 12.05.2021 2,95% 46.033,11 46.033,11 -
Banco Santander 05.09.2022  3.50%  387.422,93 228.556,20 158.866,73

433.456,04 274.589,31 158.866,73
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Al 31 de diciembre de 2019:

Euros
Vencimientos

Tipo de Saldo
Entidad Vencimiento  interés 31.12.19 2020 2021 2022

Banco Santander  12/05/2021 2,95%  136.094,42  90.061,35 46.033,07 -
Banco Santander  05/08/2022 3,50%  598.732,80 210.975,30 228.556,20 159.201,30

734.827,22  301.036,65 274.589,27 159.201,30

(b) Cesion temporal de activos

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad Dominante ha colocado repos sobre
acciones de Amper S.A. (véase nota 7 (c)). Como consecuencia de la colocacion de los
repos, la Sociedad tiene obligaciones de recompra por un importe total que asciende a
1.333.142,13 y 1.729.380,00 euros, respectivamente.

(c) Saldos transitorios por operaciones de valores

La mayor parte de los saldos transitorios existentes al 31 de diciembre de 2020 y 2019, han
sido cancelados en los primeros dias de los ejercicios siguientes.

(d) Otros débitos

Otros débitos incluyen principalmente saldos acreedores en concepto de operaciones de
factoring realizadas por la entidad dependiente Finalter, S.L. con el fondo IM AURIGA
PYMES 1 EUR, Fondo de Titulizacién de Activos, asi como saldos acreedores con los
cedentes de estas facturas (véase nota 7 (f)).
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(15) Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto consolidado.

(a) Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2020 el capital social de Auriga Capital Markets, S.L. esta
representado por 149.235 participaciones (150.000 participaciones al 31 de diciembre
de 2019) indivisibles y acumulables de 10,00 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos
politicos y econémicos.

Con fecha 22 de julio de 2020, la Sociedad adquirié 765 participaciones sociales a uno de
los socios por importe de 38.250,00 euros, en virtud de lo acordado por la Junta General
Extraordinaria de Socios reunida con fecha 21 de julio de 2020.

Con fecha 22 de julio de 2020, la Sociedad ha reducido su capital social en 765
participaciones por importe de 7.650,00 euros en el ejercicio 2020 mediante la
amortizacion de participaciones sociales, en virtud de lo acordado por la Junta General
Extraordinaria de Socios reunida con fecha 22 de julio de 2020. Dicha reduccion se ha
inscrito en el registro Mercantil con fecha 10 de agosto de 2020.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la composicion del accionariado de la Sociedad
Dominante es la siguiente:

31.12.20 31.12.19
Numero Porcentaje de Numero Porcentaje de
Socio de acciones  participacion  de acciones  participacion
Marfeco, S.L. 44.500 29,82% 44.500 29,67%
Iresco Inversiones, S.L. 44.500 29,82% 44.500 29,67%
D. Rodrigo Hernando Ortega 37.750 25,30% 37.750 25,16%
D. Amadeo Hernandez Bueno 7.500 5,03% 7.500 5,00%
D. Ignacio Contreras Gonzalez 3.016 2,02% 6.765 4,51%
D. Francisco de Borja Torres Bruzon 7.492 5,02% 6.000 4,00%
D. Alfredo Jiménez Fernandez 1.500 1,01% 1.500 1,00%
D. Vasco Manuel Ventura Machado 1.485 1,00% 1.485 0,99%
D? Susan J. Richards 1.492 1,00% - -
149.235 100,00% 150.000 100,00%

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen acciones propias en poder de la Sociedad
Dominante o de un tercero que opere por cuenta de ésta. Las acciones del Grupo no
estan admitidas a cotizacion en Bolsa.
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(b) Reservas

(i)  Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por
100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el
20 por 100 del capital social.

Esta reserva no es distribuible a los socios y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en
el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. El saldo registrado en esta reserva podra ser
destinado a incrementar el capital social.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 las sociedades dependientes del Grupo tienen una
reserva legal que cubre el minimo establecido por la Ley.

(i) Reserva de capitalizacion

La reserva de capitalizacion ha sido dotada por las sociedades dependientes de
conformidad con los articulos 25 y 62 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
que establece que se dote la reserva por el importe del derecho a la reduccion de la
base imponible del grupo fiscal del ejercicio. El derecho a la reduccion de la base
imponible del grupo fiscal asciende al 10% del incremento de los fondos propios
del grupo fiscal, seglin quedan definidos en dicho articulo, sin que en ningin caso
pueda exceder del importe del 10% de la base imponible positiva del grupo fiscal
del periodo impositivo previa a la reduccion y a la integracion a la que se refiere
el apartado 12 del articulo 11 de la Ley y a la compensacion de bases imponibles
negativas.

No obstante, en caso de insuficiente base imponible del grupo fiscal para aplicar la
reduccion, las cantidades pendientes pueden ser objeto de aplicacion en los
periodos impositivos que finalicen en los dos afios inmediatos y sucesivos al cierre
del periodo impositivo en que se haya generado el derecho a la reduccion,
conjuntamente con la reduccion que pudiera corresponder en dicho ejercicio y con
el limite indicado. La reserva es indisponible y estd condicionada a que se
mantenga el incremento de fondos propios del grupo fiscal durante un plazo de 5
afios desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda la reduccion, salvo
por existencia de pérdidas contables.
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(ii1) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

El detalle de Reservas a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Auriga Capital Markets S.L.
Auriga Global Investors, S.V., S.A.U

Quadriga Asset Managers, S.G.LI.C, S.A.

Quadriga investments GP SARL

Finalter, S.L.

Ibroker Global Markets, S.V., S.A

Auriga Sherpa I, S.L.

Alternative Financing, Estructuracion y
Originacion, S.L.

Einicia Crownfunding PFP, S.L.

Auriga Investments, S.a.r.l.

(iv) Dividendos

Euros

31.12.2020

31.12.2019

16.153.407,21
(2.697.296,93)
(1.274.988,48)
(24.639,42)
(296.379,64)
(222.030,78)
85.291,17

(18.761,01)
19.730,98
19.098,35

16.320.251,00

(418.335,76)

(589.244,35)
(7.012,71)
89.944,66

56.902,82
(209.876,77)

(5.415,26)
11.541,73

11.743.431,45

15.248.755,36

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se ha producido distribucion de dividendos.

Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante

La aportacion de cada sociedad al resultado consolidado, una vez efectuados los ajustes de
consolidacion, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Auriga Capital Markets S.L.
Auriga Global Investors, S.V., S.A.U.
Quadriga Asset Managers, S.G.LI1.C, S.A.
Quadriga investments GP SARL
Finalter, S.L
Ibroker Global Markets, S.V., S.A (nota 8)
Auriga Sherpa I, S.L. (nota 8)
Alternative Financing, Estructuracion
y Originacion, S.L.
Einicia Crownfunding PFP, S.L.
Auriga Investments, S.a.r.l.

Euros
31.12.2020 31.12.2019

120.841,39 (136.243,79)
(4.216.176,48) (2.826.349,40)
2.283.723,88 414.967,49
9.522,11 (13.667,81)
(130.400,37) (386.324,30)
1.242.005,38 (99.030,78)
3.170.858,07 28.388,17
342.251,23 189.574,13
11.597,26 (32.073,53)
19.655,52 11.462,04
2.853.877,99 (2.849.297,78)
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(d) Recursos propios: Gestion del Capital

El Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de
2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, y la Circular 2/2014, de 23 junio, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre solvencia de las empresas de servicios de inversion y sus grupos
consolidables, regulan los recursos propios de estas empresas y sus grupos
consolidables y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios, asi como
los distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar las sociedades y
la informacion de caracter publico que deben remitir al mercado las mencionadas
entidades.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion del Grupo en relacion con la gestion
que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

e Cumplir en todo momento, tanto a nivel individual como consolidado, con la normativa
aplicable en materia de requerimientos de recursos propios minimos.

¢ Buscar la méaxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto
a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es
considerado como una variable fundamental en los analisis asociados a la toma de
decisiones de la Sociedad.

e Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de
los recursos propios del Grupo.

Para cumplir con estos objetivos, el Grupo dispone de una serie de politicas y procesos de
gestion de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

e El Grupo realiza un seguimiento y control que analizan en todo momento los niveles de
cumplimiento de la normativa en materia de recursos propios, disponiendo de
alarmas que permitan garantizar en todo momento el cumplimiento de la normativa
aplicable y que las decisiones tomadas por las distintas areas y unidades del Grupo
son coherentes con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de recursos
propios minimos. En este sentido, existen planes de contingencias para asegurar el
cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable. Dichos planes
de contingencia se encuentran relacionados en el Manual de Procedimiento de
Consumo de Recursos Propios.

e En la planificacion estratégica y comercial del Grupo, asi como en el analisis y
seguimiento de las operaciones del Grupo se considera como un factor clave en la
toma de decisiones el impacto de las mismas sobre los recursos propios computables
del Grupo y la relacion consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, el Grupo
dispone de unos parametros que deben servir de guia para la toma de decisiones del
Grupo, en materia de requerimientos de recursos propios minimos o que afecten a
dichos requerimientos.

Por tanto, el Grupo considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios
establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental
de su gestion.
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El Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de
2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, y la Circular 2/2014, de 23 junio, establecen qué elementos deben computarse
como fondos propios y los requisitos de fondos propios que deben cumplir en todo
momento. El grupo debe cumplir los siguientes requisitos de fondos propios:

a) un ratio de capital de nivel 1 ordinario del 4,5 %
b) unratio de capital de nivel 1 del 6 %

c) un ratio total de capital del 8 %.

El Grupo calculara sus ratios de capital como sigue:

a) el ratio de capital de nivel 1 ordinario sera igual al capital de nivel 1 ordinario de la
entidad expresado en porcentaje sobre el importe total de la exposicion en riesgo;

b) el ratio de capital de nivel 1 sera igual al capital de nivel 1 de la entidad expresado en
porcentaje sobre el importe total de la exposicion en riesgo;

c) el ratio total de capital sera igual a los fondos propios de la entidad expresados en
porcentaje sobre el importe total de la exposicién en riesgo.

La gestion que el Grupo realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones
conceptuales se refiere, a lo dispuesto en el Reglamento (UE) n° 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y la Circular
2/2014, de 23 junio. Los requerimientos de recursos propios minimos que establecen el
Reglamento (UE) n® 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de
2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, y la Circular 2/2014, de 23 junio, se calculan en funcién de la exposicion del
Grupo al riesgo de crédito, contraparte y dilucion y operaciones incompletas, al riesgo
de liquidacion/entrega, al riesgo de posicion, tipo de cambio y materias primas, al riesgo
operativo, al riesgo asociado a grandes exposiciones en la cartera de negociacion.
Adicionalmente, el Grupo esta sujeta al cumplimiento de los limites a la concentracion
de riesgos establecidos en la mencionado Reglamento y al cumplimiento de la
autoevaluacion del capital y medicion del riesgo de tipo de interés y a las obligaciones
de informacion publica a rendir al mercado, también establecidas en el mencionado
Reglamento. De cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, el
Grupo realiza una gestion integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes
indicadas.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, recursos propios computables del Grupo, excedian de
los requeridos por la citada normativa.
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(16) Ajustes por Valoraciéon

(a) Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe del balance consolidado recoge el importe neto de aquellas variaciones del
valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta que,
conforme a lo dispuesto en la nota 4(g) deben clasificarse como parte integrante del
patrimonio neto del Grupo. Dichas variaciones se registran en las cuentas de pérdidas
y ganancias consolidadas cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su

origen.

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2020 y 2019 se presenta
seguidamente:

Euros

Saldo al 1 de enero de 2019 426.841,58
Variaciones de valor razonable de activos disponibles para la venta 245.732,45
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias por bajas -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 _672.574,03
Variaciones de valor razonable de activos disponibles para la venta 1.100.091,83
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias por bajas (480.718,85)

Saldo al 31 de diciembre de 2020 1.291.947,01
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(17) Cuentas de Riesgo vy Compromiso y Otras Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 estos apartados recogen los siguientes conceptos e importes:

Cuentas de riesgo y compromiso
Avales y garantias concedidas
Compromisos de compra de valores a plazo
Compromisos de venta de valores a plazo

Total Cuentas de riesgo y compromiso
Otras cuentas de orden
Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
Ordenes de clientes de compra pendientes de liquidar
Ordenes de clientes de venta pendientes de liquidar
Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras entidades

Propios
Terceros

Otras cuentas de orden

Carteras gestionadas (nota 18)

Total Otras cuentas de orden

TOTAL

Euros
31.12.2020 31.12.2019

10.351,81 1.010.351,81
1.043.610,27 231.917,53
2.066.068,56 365.615,09
3.120.030,64 1.607.884,43

3.667,49 -
511.931,38 209.890,96
611.817,89 204.368,53
666.278,56 3.169.986,15

244.509.672,07

251.398.759,60

245.175.950,63

254.568.745,75

3.854.697,98

2.452.029,96

250.158.065,37

257.435.035,20

779.364.122,70

475.339.340,50

1.029.522.188,07

732.7774.375,70

1.032.642.218,71

734.382.260,13

Depositos de instrumentos financieros e Instrumentos financieros propios y de terceros en poder
de otras entidades recogen los titulos valores propios y de clientes del Grupo, depositados
en el Grupo o en otras entidades custodias, respectivamente, al 31 de diciembre de 2020 y

2019 registrados a valor de mercado a dichas fechas.
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El desglose de valores propios y de terceros depositados en el Grupo o en poder de otras
entidades es el siguiente:

Euros
31.12.2019

31.12.2020

Titulos de renta variable
Titulos de renta fija

185.119.496,26
60.056.454,37

217.825.243,54
36.743.502,21

245.175.950,63 254.568.745,75

Recursos de Clientes Fuera de Balance

Carteras gestionadas

Un detalle de las carteras gestionadas por tramos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como
sigue:

Euros
31.12.20 31.12.19
Tramo en Numero Comisiones Nuamero Comisiones
miles de euros de contratos Patrimonio diciembre-20 de contratos Patrimonio diciembre-19
60 8 7.149,14 - 40 44.627,77 41.040,11
61-300 - - - - - -
301-600 - - - - - -
601-1.500 - - - - -
1.501-6.000 4 15.040.073,32 37.582,37 3 8.886.878,71 32.949,23
Mas de 6.000 19 764.316.900,24 8.438.713,96 13 466.407.834,02 3.508.089,22
31 779.364.122,70 8.476.296,33 56 475.339.340,50 3.582.078,56
(nota 17) (nota 21) (nota 17) (nota 21)

(19) Intereses y Rendimientos Asimilados — Rendimientos de Instrumentos de Capital

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 31 de diciembre
de 2020 y 2019, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como

sigue:
Euros
Intereses y rendimientos 2020 2019
asimilados

Intermediarios financieros

Depositos a la vista (nota 7(a)) 10.107,07 2.848,92
Particulares residentes. Resto (nota 7(f)) 47.030,00 11.741,06
Particulares no residentes. Resto (nota 7(f)) - -
Activos monetarios y deuda publica - 3.334,67
Otros intereses y rendimientos 452.654,03 823.483,34

509.791,10 841.407,99

El importe total de ingresos ordinarios del Grupo ha sido obtenido fundamentalmente en Espaiia
en los ejercicios 2020 y 2019.
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El detalle de rendimientos de instrumentos de capital por tipo de cartera es el siguiente:

Rendimientos de instrumentos de capital
Cartera de negociacion (nota 5)
Activos financieros disponibles para la venta
Dividendos (notas 6 y 27 (a))
Otros (nota 6)

Participaciones (nota 27 (a))

(20) Intereses y Cargas Asimiladas

Euros
2020 2019
9.720,77 (49.910,06)
24.786,76 205.235,25
- 12.060,42
123.000,00 -
157.507,53 167.385,61

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 31 de diciembre
de 2020 y 2019, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como

sigue:

Deudas con intermediarios financieros
Otros pasivos financieros

(21) Comisiones Percibidas y Pagadas

Euros
2020 2019
282.097,23 239.778,92
405.373,60 57.040,27
687.470,83 296.819,19

Un detalle de las comisiones percibidas y pagadas durante los ejercicios 2020 y 2019 de acuerdo

con su naturaleza es como sigue:

Comisiones Percibidas

Tramitacion y ejecucion de 6rdenes de clientes para
compraventa de valores

Operaciones de renta variable

Operaciones de renta fija
Aseguramiento y colocacion de emisiones
Comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva
Deposito y anotacion de valores
Gestion de carteras (nota 18)
Otras comisiones

Euros
2020 2019
768.210,94 839.352,45
43.186,24 61.671,17
9.485,00 -
55.430,36 79.278,03
53.883,20 48.886,89
8.476.296,33  3.582.078,56
3.276.516,10  3.166.394,25
12.683.008,17  7.777.661,35
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Comisiones Pagadas 2020 2019
Operaciones con valores 7.188,17 2.200,00
Operaciones con instrumentos derivados - -
Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de
compensacion y liquidacion 359.261,78 516.598,26
Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado 144,92 144,92
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades 36.389,94 395.766,79
Comisiones retrocedidas 175.211,20 263.235,61
Otras comisiones 2.512.072,21 1.370.801,14

3.090.268,22 2.548.746,72

(22) Otras Cargas de Explotacién

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada incluye otros gastos relacionados con la explotacion del negocio, ademas de la
aportacion al Fondo de Garantia de Inversiones por importe de 74.165,80 y 79.112,84 euros
respectivamente (nota 4 (y)).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2020, este epigrafe recoge las pérdidas por deterioro de
créditos otorgados por importe de 3.083.147,59 euros.

(23) Gastos de Personal

El detalle de gastos de personal de los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
2020 2019

Sueldos, salarios y asimilados 7.343.872,44 5.865.981,90
Cargas sociales

Seguridad social a cargo de la empresa 954.892,87 959.949,01

Indemnizaciones por despidos 139.792,70 262.916,01

Gastos de formacion 5.611,49 10.488,75

Otros gastos de personal 147.009,84 182.768,08

8.591.179,34 7.282.103,75
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La distribucion de los empleados del Grupo por categorias y sexos es como sigue:

Media Media

2020 Hombres Mujeres Total 2019  Hombres  Mujeres Total

Directivos 3 1 1 2 3 1 1 2
Técnicos 73,5 53 23 76 70 46 24 70
76,5 54 24 78 73 47 25 72

El nimero medio de empleados del Grupo con discapacidad mayor o igual del 33% (o
calificacion equivalente local), durante los ejercicios 2020 y 2019, desglosado por
categorias, es como sigue:

31.12.20 31.12.19
Directivos - -
Técnicos 1 1
1 1

(24) Gastos Generales
El detalle al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue:

Euros
2020 2019

Alquileres de inmuebles e instalaciones (nota 11) 379.537,62 332.726,66
Comunicaciones 978.595,08 764.407,77
Sistemas informaticos 600.454,12 547.269,02
Suministros 33.923,03 46.046,75
Conservacion y reparacion 246.919,14 241.630,34
Publicidad y propaganda 472.531,62 270.235,61
Representacion y desplazamiento 38.933,63 79.991,62
Servicios administrativos subcontratados 56.782,35 15.130,46
Otros servicios de profesionales independientes 890.108,56 1.899.871,17
Contribuciones e impuestos 118.332,84 817.066,77
Resto de gastos 560.173,37 156.326,04

4.376.291,36 5.170.702,21
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(25) Pérdida por Deterioro de Activos Financieros

Durante el ejercicio 2020, el Grupo registrd pérdidas por deterioro de activos financieros por
importe de 12.000,00 euros por créditos a particulares (véase nota 7).

(26) Situacion Fiscal

A continuacioén, se incluye una conciliacidon entre el resultado contable consolidado de los
ejercicios 2020 y 2019 y la base imponible fiscal que el Grupo espera declarar tras la
oportuna aprobacion de cuentas anuales consolidadas:

Euros
2020 2019(*)
Resultado consolidado antes de impuestos 2.896.248,23 (2.915.658,04)
Ajustes de consolidacion - -
Resultado contable antes de impuestos después
de ajustes de consolidacion 2.896.248,23 (2.915.658,04)

Diferencias permanentes (10.563.308,57) 66.079,77
Base contable del impuesto (7.667.060,34) (2.849.578,27)
Diferencias temporales sobre beneficios

Originadas en el ejercicio (13.084,19) -

Reversion de ejercicio anteriores 222.075,92 -
Base imponible fiscal previa (7.458.068,61) (2.849.578,27)

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos los ejercicios 2020
y 2019 a un gravamen del 25% sobre la base imponible para las entidades que forman parte
del grupo de consolidacion fiscal en Espafia. De la cuota resultante pueden practicarse
determinadas deducciones.

El calculo del gasto/ingreso por impuesto sobre sociedades consolidado es el siguiente:

Euros
2020 2019 (*)
Base contable del impuesto al tipo impositivo - -
Bajas de activos fiscales diferidos - -
Otros 43.020,51 (5.061,91)
43.020,51 (5.061,91)

(*) Con efecto retroactivo al 1 de enero de 2019, se constituye Grupo fiscal en el que Auriga
Capital Markets, S.L. es cabecera de este grupo (véase nota 1).
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Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2020, la Sociedad dominante tiene abiertos a inspeccion por las autoridades
fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables presentados desde su
constituciéon, mientras que las sociedades dependientes espafiolas tienen abiertos a
inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables
presentados desde el 1 de enero de 2017. El Consejo de Administracion del Grupo no espera
que, en caso de inspeccion fiscal, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado en los ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida,
distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente. La compensacion se
realizaré al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio
de las facultades de comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales.

Al 1 de enero de 2018, en el asiento de escision el Grupo incorpord activos fiscales diferidos
por importe de 1.761.523,74 euros. Como consecuencia de la reestructuracion llevada a cabo
por el Grupo en el ejercicio 2018, los Administradores han realizado una revision de la
recuperabilidad de los activos fiscales diferidos, concluyendo que tras la escision del Grupo
la recuperabilidad de estos activos es mds incierta, por lo que optd por darlos de baja del
balance consolidado, lo que supuso un impacto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada de 1.607.763 euros de pérdida, registrados en el epigrafe ‘Impuesto sobre
beneficios’. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, diferencias temporarias recoge la diferencia
entre el gasto por amortizacion contable y el fiscalmente deducible por importe de
194.820,65 y 143.226,93 euros, respectivamente, registrados en el epigrafe “Activos
Fiscales” del balance consolidado (véase nota 12).
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(27) Partes Vinculadas

(a) Transacciones de la Sociedad vy saldos con Partes Vinculadas

El Grupo, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, ademas de lo indicado en la nota 15 de
fondos propios, presenta los siguientes saldos con Partes Vinculadas:

Euros
31.12.2020 31.12.2019

Activos
Inversiones crediticias
Otros créditos (nota 7 (d)) - 797.319,77
Otros créditos y anticipos (nota 7 (f)) 748.566,13 748.566,13
Participaciones (nota 8) 5.752.259,30 4.595.920,39

Resto de activos (nota 13)
Accionistas y personal de Alta Direccion (nota 27 (b)) 329.800,05 336.753,31
Resto 510.880,17 1.612.299,90

7.341.505,65 8.090.859,50

Los ingresos y gastos por transacciones del Grupo con partes vinculadas son los siguientes:

Euros
2020 2019

Ingresos
Dividendos (nota 19) 157.786,76 205.235,25

(b) Informacion relativa a Administradores del Grupo y personal de Alta Direccion del Grupo

Durante el ejercicio 2020 se han devengado obligaciones de pago en concepto de
remuneraciones al Consejo de Administracion por importe de 365.059,08 euros (no se
devengaron obligaciones de pago en concepto de remuneraciones al Consejo de
Administracion durante el ejercicio 2019).

La alta direccion del Grupo esta compuesta unicamente por los miembros del Consejo de
Administracion.

La alta direccion del Grupo ha percibido remuneraciones en el ejercicio 2020 por importe
de 735.334, 34 euros (942.895,81 euros en el ejercicio 2019).
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Grupo mantiene saldos deudores con antiguos
accionistas y miembros de la Alta Direccion por importe de 329.800,05 y 336.753,31
euros, respectivamente (nota 13). A estos créditos se les aplica el tipo de interés de
mercado.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Grupo no tiene contraida ninguna obligaciéon en
materia de pensiones con los miembros antiguos y actuales del Consejo de
Administracion.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a
titulo de garantia. Asimismo, durante los ejercicios 2020 y 2019 los Administradores
de la Sociedad Dominante no han realizado con ésta ni con sociedades del Grupo
operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Durante el ejercicio 2020 se han pagado importe de 109.555,07 euros en concepto de
primas de seguro de responsabilidad civil por posibles dafios ocasionados por actos u
omisiones en el ejercicio del cargo (no se pagaron primas de seguro de responsabilidad
civil durante el ejercicio 2019).

Al 31 de diciembre de 2020 el Consejo de Administracion de la Sociedad esta compuesto
por 4 hombres (4 hombres en 2019).

Situaciones de conflicto de interés

Los Administradores del Grupo y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido
en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de
comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

(28) Informaciéon Medioambiental

Los Administradores del Grupo consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos

los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no
surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Grupo no ha incurrido en
gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los ejercicios
terminados a 31 de diciembre de 2020 y 2019.



(29)

(30)
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Honorarios de Auditoria

KPMG Auditores, S.L., auditor de las cuentas anuales consolidadas del Grupo y aquellas otras
sociedades con las que mantiene alguno de los vinculos a los que hace referencia en
Disposicion Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, ha facturado durante los ejercicios 2020 y 2019, honorarios por servicios
profesionales, segun el siguiente detalle:

Euros
2020 2019
Por servicios de auditoria 140.417,00 140.417,00
Por otros servicios 26.900,00 26.900,00

167.317,00 167.317,00

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a
los servicios realizados durante los ejercicios 2020 y 2019, con independencia del momento
de su facturacion.

Servicio de Atencion al Cliente

Durante el ejercicio 2007 el Grupo adopt6 las medidas oportunas para cumplir con los requisitos
y deberes establecidos de la Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo sobre los departamentos
y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras.

Durante el ejercicio 2020 se ha recibido una reclamacion por parte de un cliente de la plataforma
Auriga Bonos dirigida al Departamento de Atencion al Cliente de la Sociedad Dependiente
Auriga Global Investors, Sociedad de Valores, S.A.U.

Durante el ejercicio 2019 no se recibieron reclamaciones.

Representantes

Al 31 de diciembre de 2019, el Grupo operaba con seis representantes a los que se les otorgd
poderes para actuar habitualmente frente a su clientela, en nombre y por cuenta de la
Sociedad, en la realizacion de operaciones tipicas de la actividad de una Sociedad de
Valores. La relacion de los mismos se encontraba depositada en la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

2019

Francisco Javier Bru Arce

Gestion Fondo Educativo, S.L.
Ana Maria Gonzalez-Elipe Rosales
Penta Valores Gestion, S.L.

Pedro Urbina Garcia-Caro

Esteban Gridilla Ferrer



56

AURIGA CAPITAL MARKETS, S.L.,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

(32) Politica y Gestion de Riesgos

Auriga Capital Markets, S.L. promueve una gestion de riesgos integral, implicando a los
distintos niveles del Grupo, para lo cual ha definido su propia filosofia de actuacion
fundamentada sobre s6lidos sistemas de control basados en los siguientes principios:

¢ Independencia de los procesos de control.

e Proteccion de la reputacion e informacion.

e Control y revision de las operaciones extraordinarias o poco la usuales
e Vigilancia del desarrollo de nuevas areas de negocio.

e Revision constante de todos los procesos de gestion.

e Identificacion y difusion de los riesgos.

e Proteccion de los beneficios mediante limites a la capacidad de asuncion de riesgos.

Por el tipo de negocio que realiza Auriga Capital Markets, S.L., los principales riesgos primarios
a los que se encuentra expuesto el Grupo son el riesgo de posicion de la cartera propia, el
riesgo operativo de la propia actividad de intermediacion y, en menor medida, el riesgo de
crédito. En la operativa diaria del Grupo se tienen en cuenta, asi mismo, otros riesgos
inherentes al establecimiento del negocio en el &mbito financiero, como son el riesgo de
liquidez o el riesgo de tipo de interés estructural de balance.

A continuacion, realizamos una breve resefia de cada uno de los riesgos mas importantes:

1. Riesgos de las inversiones propias son los riesgos que soporta la posicion de los valores
mantenidos en cartera generalmente denominados como riesgo de mercado, en el que
también se refleja tanto el riesgo de crédito, el de tipo de interés y el de divisa, de los
activos de inversion.

Para mantener controlado este riesgo el grupo tiene desarrolladas:

- Estrategias y procesos de inversion
- Estructuras y organizacion en la gestion
- Sistemas y procedimientos de medicion e informacion

- Politicas de cobertura y mitigacion

2. Riesgos de la Actividad o riesgo operativo es el riesgo de pérdidas provocadas por
ineficiencias o fallos de procesos internos, errores humanos o fallos en sistemas en el
ejercicio de la actividad de intermediacion. También se pueden sufrir pérdidas debidas a
causas externas tales como accidentes, situaciones catastroficas o acciones deliberadas
contra el Grupo.

El grupo posee estrategias, politicas y procedimientos para gestionar la adecuada ejecucion
de las 6rdenes recibidas por parte de los clientes en las diferentes ramas de actividad. Por
otra parte, el Grupo dispone de un Plan de Continuidad de Negocio que permite garantizar
la continuidad y regularidad en la prestacion de servicios en el caso de incidencias graves.
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3. Riesgo de Crédito que se define como el riesgo de sufrir pérdidas derivadas de la posibilidad
de que no se atienda al pago del principal o de los intereses ligados a una operacion
crediticia no tiene alta presencia en la actividad diaria de Auriga Capital Markets, S.L.
Lo mas significativo responderia a:

- Entidades de crédito: depdsitos a la vista, depdsitos a plazo y otros créditos.
- Empresas: fianzas, anticipos, créditos y préstamos.

- Particulares: créditos y/o saldos deudores de clientes y empleados

- Anticipos a proveedores.

Aunque este riesgo no tiene alta presencia en la actividad diaria del grupo, esta cuenta con
procedimientos que regulan este tipo de actividades secundarias.

4. Riesgo de liquidez se define como la incapacidad para hacer frente a los pagos o a los pasivos
a su vencimiento.

Ademas de la gestion de los RRPP, Auriga Capital Markets, S.L. mantiene una politica de
gestion de liquidez, mediante el mantenimiento de productos que permiten el acceso a la
financiacion en base a las necesidades derivadas de la operativa del Grupo.

Tal como se ha detallado, cada uno de los riesgos descritos cuenta con procesos de gestion
y control derivados de las diferentes politicas y procedimientos del grupo. El control de
todos estos riesgos requiere su identificacion, medicion, cuantificacion y seguimiento,
para lo que el grupo cuenta con medios organizativos, materiales y humanos, capaces de
mantener un sistema adecuado de control interno y de seguimiento de riesgos acorde a
los mejores estandares y a la normativa vigente.

(33) Informacion sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. “Deber de
Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Derivado de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacion
de los dispuesto en la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, a continuacion se detalla la informacion sobre el periodo medio de
pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2020 y 2019 por las sociedades
dependientes del Grupo radicadas en Espaia:

Dias

2020 2019
Periodo medio de pago a proveedores 18,70 31,94
Ratio de operaciones pagadas 18,70 31,94
Ratio de operaciones pendientes de pago 18,70 -

Importe (Euros)

2020 2019

Total pagos realizados 5.311.475,53 6.493.567,40

Total pagos pendientes 353.677,94 -
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(34) Acontecimientos Posteriores al Cierre

Con fecha 14 de mayo de 2021, la Sociedad ha vendido a Auriga Global Investors, S.V., S.A.U.
el 9,99% de las acciones de Ibroker Global Markets, S.V., S.A., por importe de 3.399.237,36
euros, en concepto de dacidon en pago parcial del préstamo existente entre la Sociedad y
Auriga Global Investors, S.V., S.A.U.
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Detalle de Participaciones en Empresas del Grupo Consolidadas por Integracion Global

31 de diciembre de 2020

Anexo |
Pagina 1 de 2

Porcentaje Miles de Euros
Cotiza en
Sociedad Domicilio Actividad Bolsa Directo  Indirecto  Activo  Resultado Patrimonio
Auriga Global Investors S.V., S.A.,
Sociedad Unipersonal (*) C/ Cuesta del Sagrado Corazon, 6-8 (Madrid) Intermediacion financiera No 100,00% - 22.538 1.146 6.110

Quadriga Asset Managers, S.G.LI.C,
S.A. (*) C/ Cuesta del Sagrado Corazon, 6-8 (Madrid) Sociedad Gestora de IIC’s No 89,00% - 5.805 1.304 3.585
Finalter, S.L C/ Cuesta del Sagrado Corazon, 6-8 (Madrid) Otras actividades crediticias No - 75,28% 15.296 (173) (567)
Alternative Financing, Estructuracion
y Originacion, S.L. C/ Cuesta del Sagrado Corazon, 6-8 (Madrid) Intermediacion financiera No 75,28% - 4.181 (102) 618

8832 Rombach-Martelange, 1-3, rue de la
Auriga Investments S.a.r.l. Sapiniere Luxemburgo Sociedad Gestora de IIC’s No - 89,00% 106 22 58
Einicia Crowfunding PFP, S.L. C/ Cuesta del Sagrado Corazon, 6-8 (Madrid) Crowdfunding No - 63,99% 72 18 53

8832 Rombach-Martelange, 1-3, rue de la
Quadriga Investments GP S.a.r.l Sapiniére Luxemburgo Sociedad Gestora de 1IC’s No - 89,00% 25 11 4)

(*) Datos obtenidos de las cuentas anuales auditadas de las sociedades al 31 de diciembre de 2020.

Este anexo forma parte integrante de la nota 1 de la memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2020, junto con la cual debe ser leido.



Anexo 1

Pégina 2 de 2
AURIGA CAPITAL MARKETS, S.L.,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Detalle de Participaciones en Empresas del Grupo Consolidadas por Integracion Global
31 de diciembre de 2019
Porcentaje Miles de Euros
Cotiza en
Sociedad Domicilio Actividad Bolsa Directo  Indirecto  Activo Resultado Patrimonio

Auriga Global Investors S.V., S.A.,

Sociedad Unipersonal (*) C/ Cuesta del Sagrado Corazon, 6-8 (Madrid) Intermediacion financiera No 100,00% - 29.483 (1.730) 12.121
Quadriga Asset Managers, S.G.1.1.C,
S.A. (%) C/ Cuesta del Sagrado Corazon, 6-8 (Madrid) Sociedad Gestora de IIC’s No 100,00% - 4.166 (599) 2451
Xzerta Mesa Spain, LLC 546 Fifth Avenue, 9th Floor, (Nueva York) Inversion en fondo mobiliario No - 24,95% 20 (15) 17
Finalter, S.L C/ Cuesta del Sagrado Corazon, 6-8 (Madrid) Otras actividades crediticias No - 75,28% 14.460 (513) (397)
Alternative Financing, Estructuracion
y Originacion, S.L. C/ Cuesta del Sagrado Corazon, 6-8 (Madrid) Intermediacion financiera No 75,28% - 4.181 251 720
CA Metropolitan ATM 10, S.A.(**) Route de Thionville, L-2611 Luxemburgo Adquisicion derechos de crédito No - 100,00% 131 519 98

8832 Rombach-Martelange, 1-3, rue de la
Auriga Investments S.a.r.l. Sapiniére Luxemburgo Sociedad Gestora de IIC’s No - 100,00% 75 7 36
Einicia Crowfunding PFP, S.L. C/ Cuesta del Sagrado Corazon, 6-8 (Madrid) Crowdfunding No - 85,00% 114 (18) 93
8832 Rombach-Martelange, 1-3, rue de la

Quadriga Investments GP S.a.r.1 Sapiniere Luxemburgo Sociedad Gestora de IIC’s No - 100,00% 12 (14) ®)

(*) Datos obtenidos de las cuentas anuales auditadas de las sociedades al 31 de diciembre de 2019.
(**) Sociedades en proceso de liquidacion durante el ejercicio 2019

Este anexo forma parte integrante de la nota 1 de la memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2020, junto con la cual debe ser leido.
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Detalle de Participaciones en Empresas Asociadas por el Método de la Participacion

31 de diciembre de 2020

Anexo 11

Porcentaje Miles de Euros
Cotiza
Sociedad Domicilio Actividad en Bolsa Directo  Indirecto  Activo Pasivo  Resultado Patrimonio
Ibroker Global Markets S.V. S.A(*)  C/Caleruega 102-104, Planta Baja (Madrid)  Intermediacion financiera No 50,00% - 84.279 75.239 2.484 9.040
Auriga Sherpa I, S.L C/ Cuesta del Sagrado Corazon, 6-8 (Madrid) Actividades de inversion No - 28,99% 3.424 900 11.110 2.535
(*) Datos obtenidos de las cuentas anuales auditadas de las sociedades al 31 de diciembre de 2020.
AURIGA CAPITAL MARKETS, S.L.,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Detalle de Participaciones en Empresas Asociadas por el Método de la Participacion
31 de diciembre de 2019
Porcentaje Miles de Euros
Cotiza
Sociedad Domicilio Actividad en Bolsa Directo Indirecto  Activo Pasivo  Resultado Patrimonio
Ibroker Global Markets S.V,. S.A. C/Caleruega 102-104, Planta Baja (Madrid) Intermediacion financiera No 50,00% - 61.862 55.061 328 6.801
Auriga Sherpa I, S.L C/ Cuesta del Sagrado Corazon, 6-8 (Madrid) Actividades de inversion No - 28,99% 7.245 4.848 (19) 2.397

Este anexo forma parte integrante de la nota 8 de la memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2020, junto con la cual debe ser leido.
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Informe Anual Consolidado de Empresas de Servicios de Inversion correspondiente al
Ejercicio 2020

AMBITO DE ACTUACION

El Grupo desarrolla sus actividades principalmente en Espafia, desarrollando de forma adicional parte
de sus actividades en Luxemburgo.

VOLUMEN DE NEGOCIO

El volumen de negocio, medido en términos de comisiones percibidas, es de 12.683 miles de euros a
31 de diciembre de 2020.

NUMERO DE EMPLEADOS A TIEMPO COMPLETO

El niimero de empleados a tiempo completo es de 78 empleados a 31 de diciembre de 2020.

RESULTADO CONSOLIDADO BRUTO ANTES DE IMPUESTOS

El resultado consolidado antes de impuestos asciende a 2.477 miles de euros de beneficio a 31 de
diciembre de 2020.

IMPUESTO SOBRE EL RESULTADO

El impuesto sobre beneficios asciende a 43 miles de euros de ingreso a 31 de diciembre de 2020.

RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS

21,95 % (Beneficio Neto sobre Total Activo Consolidado) a 31 de diciembre de 2020.

SUBVENCIONES O AYUDAS PUBLICAS RECIBIDAS

No hay subvenciones o ayudas publicas recibidas por el Grupo.
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Informe de Gestion Consolidado

Ejercicio 2020

El inicio de este afio empezaba en un escenario de ralentizacion econdmica al acabar el afio 2019 con
el menor ritmo de crecimiento en la Eurozona desde el ano 2013 (1,2% de PIB). El sector
manufacturero estaba experimentando una fuerte desaceleracion en un contexto de guerra
comercial entre Estados Unidos y China con la entrada en vigor de aranceles, que debilitd el
comercio mundial.

Ademas, el 31 de enero se produjo la salida definitiva del Reino Unido de la Union Europea con un
periodo de transicion suave hasta diciembre de 2020. Durante este afio se ha estado negociando
el acuerdo de salida y la futura relacion comercial, que, aunque en la mayor parte ya ha sido
acordado entre Reino Unido y la Union Europea, todavia hay discrepancias en temas importantes
como la frontera de Irlanda o las cuotas pesqueras.

Sin embargo, el evento que ha marcado este afio ha sido sin duda la apariciéon del virus Covid-19, que
ha desatado una pandemia mundial. Lo que se originé inicialmente en diciembre de 2019 en
China como un virus de la familia de los coronavirus (igual que otros virus recientes como SARS-
CoV y el MERS-CoV en Oriente Medio) acabd propagandose por todo el mundo con gran
celeridad y en marzo la OMS declar¢ la situacion de emergencia sanitaria.

Para contener el avance de la pandemia, los paises adoptaron medidas estrictas de confinamiento y
aislamiento, viéndose gravemente afectada la actividad de multitud de negocios. El sector mas
perjudicado ha sido el sector servicios, al ser el mas expuesto al contacto, unido a las
prohibiciones de movilidad que han impactado muy significativamente al turismo.

La actuacion por parte de los gobiernos y bancos centrales fue muy rapida y decidida para evitar una
crisis de liquidez en los mercados y una caida econdémica ain mdés drastica. Las principales
medidas que tomaron los gobiernos fueron la concesion de préstamos (en Espafia a través del
ICO), bonificaciones a empresas y los ERTEs. Ademas, los bancos centrales anunciaron nuevos
programas de compras de activos muy agresivos, para contener cualquier crisis de liquidez. El
BCE introdujo un nuevo programa de compra de activos denominado PEPP (Pandemic
Emergency Purchase Programme) y dotado de 1,85 billones de euros con un vencimiento
esperado en marzo de 2022. Mientras que la FED anuncié en marzo compras ilimitadas de bonos
del Tesoro y valores respaldados por hipotecas. Actualmente, el importe de compras de activos
que esta llevando a cabo la FED es de 120.000 millones de dolares al mes.

En cuanto a los datos econdmicos, el PIB de la Eurozona cay6 a un ritmo interanual del -6,6% en el
2020 frente a una subida del +1,2% del afio anterior. Especialmente notoria fue la caida en el
segundo trimestre, que se situd en el -14,6%. El peor comportamiento recayo en los paises del
sur por su mayor exposicion al turismo, donde el PIB espafiol se contrajo a un ritmo del -10,8%,
Italia un -8,9%, Francia un -8,1% y Portugal un -7,6%. Mientras que, por el otro de la balanza,
Alemania con gran exposicion al sector manufacturero, mitigd mas la caida que fue del -4,9% y
en Estados Unidos fue del -3,5%.

Gracias principalmente al avance en el proceso de vacunacion y a los planes de estimulo (véase Fondos
Next Generation y los aprobados en Estados Unidos por valor de 4 billones de doélares), las
perspectivas para los proximos afios son optimistas. Segun las ultimas previsiones del FMI, la
economia de la zona Euro creceria un 4,4% este afio (3,8% en el 2022), 6,4% en Espafia (4,7%
en el 2022) y 6,4% también en Estados Unidos (3,6% en el 2022). Esto significaria que Estados
Unidos recuperaria los niveles previos a la pandemia durante el 2022 y la zona Euro en el 2023.



2

Por el lado de la Union Europea, los paises miembros aprobaron el Fondo de Recuperacion Next
Generation EU, que es un fondo comunitario por un volumen de 750.000 millones de euros entre
préstamos y subvenciones. El destino de dichos fondos serd apoyar la transicién ecologica, la
transformacion digital y la mitigacion de las repercusiones sociales y econdomicas originadas por
la pandemia. Los paises mas beneficiados con este plan seran: Italia, que recibirad un importe de
191.500 millones y Espafia, con 140.000 millones de euros.

Por su parte, en Estados Unidos entre los planes de estimulo aprobados primero por Donald Trump y
por Joe Biden después, el volumen agregado ha sido superior a los 4 billones de ddlares. Incluye
entre otras partidas préstamos a PYMES, un fondo de rescate para sectores afectados,
prestaciones por desempleo, pagos directos a familias y fondos para apoyar el sistema sanitario
y educativo.

En cuanto a politica monetaria, aparte de los nuevos programas de compras de activos, la FED anunci6
en marzo un drastico recorte de los tipos de interés desde el rango 1,50%-1,75% hasta el 0%-
0,25% actual. Por su parte, el BCE no movio ficha, al estar ya los tipos en niveles de minimos
historicos, en el 0% la tasa de refinanciacion, en el 0,25% las facilidades de crédito y en el -0,50%
la tasa de deposito.

En el mercado de Renta Fija, el recorte de tipos de la FED, unido a los agresivos programas de compras
de activos por la pandemia, han seguido reduciendo las ya de por si bajas rentabilidades de los
bonos con caracter generalizado. Lo que ha implicado fuertes ganancias en el precio de estos
activos, con mayores revalorizaciones para los activos con mas riesgo como veremos a
continuacion.

En este caso, el bund se situo en el -0,57% a finales de afio (respecto al -0,18% del 2019) y los bonos
periféricos como el italiano y el griego cayeron unos 87 y 85 puntos basicos respectivamente
hasta el 0,54% (1,41% en 2019) y 0,63% (1,48% anterior). Otros bonos como el espafol y
portugués también se revalorizaron con descensos de alrededor de 42 puntos basicos y terminaron
el afio cotizando en el 0,05% (0,47% en el 2019) y 0,03% (0,44%) respectivamente.
Practicamente la mayoria de los bonos no solo europeos sino mundiales, alcanzaron sus minimos
historicos de rentabilidad a lo largo de este afio.

En cuanto al tipo de deuda, los bonos soberanos en EUR han mostrado un buen comportamiento como
hemos mencionado anteriormente y en el global han subido en torno a un 4%. El mayor apetito
por el riesgo se ha demostrado en los activos High Yield que han llegado a repuntar mas del 8%
segun el indice Barclays High Yield Total Return y de los bonos emergentes que subieron cerca
del 6,5% segun el indice Barclays EM USD Aggregate Total.

La actividad de nuestra mesa de Renta Fija en el mercado secundario durante este afio ha seguido
concentrada principalmente en la deuda subordinada bancaria y bonos convertibles de mercados
como Espafa, Portugal, Italia y Grecia. Este mercado se ha mostrado muy activo ante la bisqueda
de mayores rentabilidades por parte de nuestros inversores y las obligaciones de los bancos de
cumplir con requisitos de capital. Por otro lado, hemos tenido también un papel importante en
bonos del sector financiero poco liquidos como Piraeus Bank, que se encuentra en un proceso de
recapitalizacion, o de otros bancos espafioles cono Abanca, Cajamar o Ibercaja. Ademas, también
hemos estado presentes en compaiias que han estado envueltas en procesos de reestructuracion
agravados por el Covid como Naviera Armas o su competidor Moby en Italia; o que han logrado
el apoyo de sus bonistas como Codere y OHL (y el caso contrario en Abengoa).

Otro sector que ha mostrado una intensa actividad durante este afio ha sido el sector turistico por la
fuerte caida experimentada a raiz de la pandemia. Especialmente las aerolineas, que han contado
con el apoyo estatal para sostener sus balances, y las hoteleras. Por tltimo, hemos estado también
muy activos en bonos emergentes, con mucho enfoque en Latinoamérica.



Por otro lado, el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) ha sufrido una ralentizacién en el
volumen de emisiones a raiz de la pandemia, tras unos afios de s6lido crecimiento como fuente
alternativa y/o complementaria a la bancaria para compaiiias de tamafio no demasiado elevado.
El volumen incorporado a cotizacion ha descendido un 7% respecto al afio pasado y se ha situado
en 9.634 millones de euros entre bonos y pagarés. Entre los cuales, 16 programas de pagarés por
valor de 2.500 millones de euros se han beneficiado de la cobertura del ICO.

En cuanto a la renta variable, en el mes de marzo se produjeron caidas historicas para los principales
indices mundiales tanto en tiempo como en profundidad, al llegar a caer cerca del 35% en el S&P
500 y mas del 40% el EuroSTOXX y el IBEX 35. A pesar de todo, las bolsas se recuperaron
rapidamente y en el caso de Estados Unidos, llegaron a acabar el afio en maximos historicos. La
revalorizacion fue superior al 15% en el S&P 500 y del 41% en el NASDAQ Composite. El Ibex
35 cerr6 finalmente el afio con una bajada del 15,45%, muy por debajo de otras bolsas europeas
como el CAC francés que cayd un 7,1%, el EuroSTOXX un 5,1% y la nota positiva la marco el
DAX aleman, que alcanz6 maximos historicos al subir un 3,5%. Por su parte, los mercados
emergentes en conjunto ascendieron un 15% segiun el MSCI Emerging Markets.

En cuanto a la operativa, la renta variable ha experimentado un alza significativa en términos de
volumen de operaciones, debido fundamentalmente a la gran volatilidad generada en los
mercados como consecuencia de la pandemia. Los inversores han rotado mas sus carteras tratando
de aprovechar los continuos movimientos de los precios, y eso se ha notado. En el equipo de
ventas de Renta Variable, se ha realizado una importante restructuracion que ha tenido como
consecuencia una mejora en la eficiencia del departamento y por tanto en los margenes operativos
que se ha empezado a constatar a finales del ejercicio.

En la operativa de Renta Fija, el volumen de operaciones ha subido un 30% como consecuencia de un
enfoque mas centrado en los activos donde consideramos que aportamos mas valor a nuestros
clientes. Cabe destacar que el equipo ha cerrado dos contrataciones importantes durante el afio
que a buen seguro tendradn impacto positivo en los proximos meses. El margen por operacion se
ha reducido minimamente, pero en la linea de los Gltimos afios, lo que no ha supuesto un cambio
significativo.

Durante los ultimos afios, la Entidad ha hecho un esfuerzo importante por aumentar su presencia en
negocios tanto de inversion como de financiacion alternativa, y el 2020 ha sido el primer afio con
unos ingresos ya significativos en este concepto. Seguimos pensando que esta area sigue siendo
una oportunidad de negocio y trabajamos para que siga su crecimiento dentro de la actividad de
la compania.

La Sociedad ha realizado durante el ejercicio adquisicion de acciones propias para hacer una reduccion
de capital. La Sociedad adquiere 765 participaciones de 10 euros de valor nominal. La reduccioén
es por esas mismas participaciones, que representan un 0,51% sobre el capital.

Por tultimo, se deja constancia de que la Sociedad no ha realizado durante el ejercicio actividades en
materia de investigacion y desarrollo.



DILIGENCIA DE FIRMA

El Consejo de Administracién de Auriga Capital Markets, S.L. ha formulado las Cuentas Anuales
Consolidadas, que comprenden el Balance de Situacion Consolidado, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, el Estado de
Flujos de Efectivo Consolidado, la Memoria Consolidada y el Informe de Gestion Consolidado,
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020, los cuales forman parte
integrante de este documento.

9 de junio de 2021.
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