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Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Auriga Global investors, Sociedad de Valores, S.A.U. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion {(que se
identifica en la nota 2 de la memoria} y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opiniéon por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos por comisiones (véase nota 20 de la memoria de cuentas anuales)

El ingreso por comisiones recibidas es un epigrafe significativo de la cuenta de pérdidas y ganancias
de la Sociedad. Se compone principalmente de comisiones derivadas de la tramitacion y ejecucion
de 6rdenes de clientes para compraventa de valores. Estos ingresos son calculados en funcién de
las operaciones realizadas por los clientes de la Sociedad. Como parte de nuestros procedimientos,
en el contexto de nuestra auditoria, hemos evaluado el entorno de control empleado por la Sociedad
respecto a la integridad, existencia y exactitud de las operaciones con valores.

Adicionalmente, las principales pruebas de detalle realizadas sobre el reconocimiento de ingresos
por comisiones han sido las siguientes:

— Hemos recalculado los ingresos por comisiones derivadas de la tramitacion y ejecucion de
ordenes de clientes por compraventa de valores para una muestra de operaciones y hemos
verificado, para dicha muestra, que las tarifas utilizadas se corresponden con las establecidas en
los contratos firmados con los clientes.

— Hemos verificado, para una muestra, el adecuado registro de los ingresos por comisiones en el
perfodo correspondiente.

—  Hemos solicitado a la totalidad de entidades financieras con las que opera la Sociedad
confirmacion de los activos que la Sociedad tiene depositados en las mismas al 31 de diciembre
de 2023, en nombre de sus clientes.

— Hemos revisado las conciliaciones realizadas por la Sociedad entre los saldos depositados de
clientes segun sus registros contables con los confirmados por las entidades financieras.
Adicionalmente, para una muestra de clientes, hemos obtenido confirmaciones de estos sobre
sus saldos depositados en la Sociedad.

—  Hemos evaluado si la informacién de las cuentas anuales en relaciéon con los ingresos por
comisiones es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.



Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas anuales, asi como evaluar e informar
de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resuita de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la
Sociedad tienen intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

— lIdentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacioén revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Auriga
Global Investors, Sociedad de Valores, S.A.U., determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y gue son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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AURIGA GLOBAL INVESTORS SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U,,

Cuentas Anuales
Correspondientes al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2023



AURIGA GLOBAL INVESTORS,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

Balances
31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en euros con dos decimales)

ACTIVO Nota 31.12.2023 31.12.2022
1. Tesoreria 1.171,35 1.170,06
1.1 Caja 1.171,35 1.170,06
1.2. Banco Espafa y otros bancos centrales c/c. - -
2.  Créditos a Intermediarios financieros 7 8.626.192,56 9.704.181,93
2.1 Depdsitos a la vista 4.188.427,68 9.221.230,66
2.2. Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar 140.542,61 7.947,45
2.3. Depositos a plazo - -
2.4. Adquisicion temporal activos 3.800.000,00 -
2.5 Otros créditos 497.222,27 475.003,82

2.6. Activos dudosos - -
2.7. Ajustes por valoracion - -
3. Créditos a particulares 8 3.033.556,69 3.458.970,44

3.1 Crédito en efectivo por compras al contado diferidas - -
3.2 Créditos y anticipos por operaciones de valores 7.468,10 7.125,67
3.3 Otros créditos y anticipos 3.026.088,59 3.451.844,77

3.4 Adquisicion temporal de activos - -
3.5 Activos dudosos - -
3.6 Ajustes por valoracion - -

4.  Valores representativos de deuda 5 1.361.450,62 142.695,01
4.1 Activos monetarios y Deuda Publica 1.195.619,89 -
4.2 Otros valores de renta fija cartera interior 520,36 33.718,66
4.3 Valores de renta fija cartera exterior 161.609,58 107.550,10

4.4 Instrumentos financieros hibridos - -

4.5 Activos dudosos - -

4.6 Ajustes por valoracion 3.700,79 1.426,25
Inversiones vencidas pendientes de cobro - -
Acciones y participaciones 6 4.441.241,87 4.534.389,00
6.1 Acciones y participaciones cartera interior 873.639,02 1.121.856,68
6.2 Acciones y participaciones cartera exterior 157.616,58 2.546,05
6.3. Participaciones 3.409.986,27 3.409.986,27

6.4. Deterioro de valor de acciones y participaciones (-) - -
Derivados - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -

Inmovilizado material 9 193.976,09 71.210,68
9.1. De uso propio 193.976,09 71.210,68
9.2. Inversiones inmobiliarias - -
9.3. Inmovilizado material mantenido para la venta - -
9.4. Deterioro de valor del Inmovilizado material - -

10. Inmovilizado intangible 10 138.546,87 80.180,23
10.1. Fondo de comercio - -
10.2. Aplicaciones informaticas 138.546,87 80.180,23

10.3. Otros activos intangibles - -
10.4. Deterioro de valor del Inmovilizado intangible - -

11. Activos fiscales 12y 25 67.480,33 131.451,15
11.1 Corrientes 432,83 -
11.2 Diferidos 67.047,50 131.451,15
12. Periodificaciones 13 185.541,69 192.750,37
12.1 Comisiones y gastos pagados no devengados 185.541,69 192.750,37
12.2 Otras periodificaciones - -
13. Otros activos 13 675.559,33 871.466,33

13.1. Administraciones publicas - -
13.2. Accionistas por desembolsos de capital exigidos - -
13.3. Otros activos 675.559,33 871.466,33

TOTAL ACTIVO 18.724.717,40 19.188.465,20

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



AURIGA GLOBAL INVESTORS,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

Balances
31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en euros con dos decimales)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31.12.2023 31.12.2022
1. Deudas con intermediarios financieros 14 3.583.244,87 4.358.950,86
1.1. Préstamos y créditos 3.466.925,07 4.358.950,86
1.2. Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar 116.319,80 -

1.3. Cesion temporal de activos - -
1.4. Saldos transitorios por operaciones con valores - -
1.5. Otras deudas - -
1.6. Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos (+) - -

2. Deudas con particulares 14 6.281.278,11 6.687.304,00
2.1. Cesion temporal de activos - -
2.2. Saldos transitorios por operaciones con valores 6.281.278,11 6.687.304,00

2.3. Otros débitos - -
2.4. Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos - -
Depésitos en efectivo en garantia de operaciones - -
Crédito de valores al mercado por ventas al contado diferidas - -

Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo - -

3
4
5
6.  Otros pasivos a valor razonable con cambios en patrimonio neto - -
7.  Derivados - -
8.  Empréstitos - -
9.  Pasivos subordinados - -

10. Provisiones para riesgos - -

11. Pasivos fiscales 12 247.029,52 22.352,87
11.1. Corrientes 205.492,68 -
11.2. Diferidos 41.536,84 22.352,87
12. Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -
13. Periodificaciones 13 518.267,11 718.195,92
13.1. Comisiones y otros productos cobrados y no devengados - -
13.2. Gastos devengados no vencidos 518.267,11 718.195,92
13.3. Otras periodificaciones - -
14. Otros pasivos 13 1.078.765,85 868.004,15
14.1. Administraciones Publicas 479.119,42 230.587,07

14.2. Desembolsos pendientes en suscripcion de valores - -
14.3. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - -
14.4. Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 599.646,43 637.417,08
15. Capital con naturaleza de pasivo financiero - -

TOTAL PASIVO 11.708.585,46 12.654.807,80
16. Fondos propios 15 7.010.892,65 6.533.657,40
16.1. Capital 3.000.000,00 3.000.000,00
16.2. Prima de emision - -
16.3. Reservas 3.693.334,40 3.693.334,40
16.4. Valores propios (-) - -
16.5. Resultados de ejercicios anteriores (+/-) (159.677,00) (653.462,43)
16.6. Otras aportaciones de socios - -
16.7. Resultado del ejercicio (+/-) 477.235,25 493.785,43

16.8. Dividendos y retribuciones (-) - -
16.9. Otros instrumentos de patrimonio neto - -
17. Ajustes por valoracion en patrimonio neto (+/-) 5.239,29 -

17.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio

neto (£) 5.239,29 -
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 7.016.131,94 6.533.657,40
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 18.724.717,40 19.188.465,20

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



AURIGA GLOBAL INVESTORS,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

Balances
31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresadas en euros con dos decimales)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Nota

31.12.2023

31.12.2022

1. Avales y garantias concedidas 17
1.1. Participacion en la fianza colectiva
1.2. Activos afectos a garantias propias o de terceros
1.3. Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros
1.4. Otros
2. Otros pasivos contingentes
3. Valores propios cedidos en préstamo
4. Compromisos de compras de valores a plazo 17
4.1. Activos monetarios y Deuda publica
4.2. Otros valores de renta fija
4.3. Acciones y participaciones
5. Compromisos de ventas de valores a plazo 17
5.1. Activos monetarios y Deuda publica
5.2. Otros valores de renta fija
5.3. Acciones y participaciones
. Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
. Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar
. Derivados financieros

N~ - I

. Préstamo de valores al mercado

10. Crédito concedido a clientes por operaciones de valores

11. Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros
12. Otras cuentas de riesgo y compromiso

10.351,81
10.351,81

116.319,80

116.319,80
140.542,61

140.542,61

10.351,81
10.351,81

235.526,37

235.526,37
243.473,81

243.473,81

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

267.214,22

489.351,99

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



AURIGA GLOBAL INVESTORS,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

Balances
31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresadas en euros con dos decimales)

OTRAS CUENTAS DE ORDEN Nota 31.12.2023 31.12.2022
1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito 17 16.313,54 3.076,90
2. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar 17 232.909,83 10.000,00
2.1. Con la Sociedad de Sistemas - -
2.2. Con MEFF - -
2.3. Con otros intermediarios financieros 232.909,83 10.000,00
3. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar 17 22.253,57 397.341,99
3.1. Con la Sociedad de Sistemas - -
3.2. Con MEFF - -
3.3. Con otros intermediarios financieros 22.253,57 397.341,99
Depésitos de instrumentos financieros (valor de mercado) - -
Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras
entidades (valor de mercado) 17 310.505.112,60 259.961.413,79
5.1. Propios 2.392.796,44 1.265.671,49

5.2. De terceros

308.112.316,16
6. Préstamo de valores recibidos -

258.695.742,30
7.  Carteras gestionadas - -
7.1. Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas - -
7.2. Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas - -
7.3. Invertido en valores de renta fija interiores cotizados - -
7.4. Invertido en valores de renta fija interiores no cotizados - -
7.5. Invertido en valores exteriores cotizados - -
7.6. Invertido en valores exteriores no cotizados - -
7.7. Efectivo en intermediarios financieros - -

8.  Garantias depositadas por terceros en otras entidades financieras
por crédito al mercado - -
9.  Activos en suspenso regularizados - -
10. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos - -

11. Garantias recibidas de clientes sobre crédito a particulares - -

12. Otras cuentas de orden 17 3.962.904,94 5.259.921,70
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 314.739.494,48 265.631.754,38
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 315.006.708,70 266.121.106,37

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



AURIGA GLOBAL INVESTORS,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresadas en euros con dos decimales)

DEBE Nota 31.12.2023 31.12.2022
1. Intereses y cargas asimiladas de pasivos financieros 19 347.953,66 246.384,58
1.1. Intermediarios financieros 306.340,62 246.384,58
1.2. Particulares residentes 41.613,04 -

1.3. Particulares no residentes - -
1.4. Empréstitos y otras financiaciones - -
1.5. Pasivos subordinados - -
1.6. Rectificacion de costes por operaciones de cobertura - -
1.7. Costes por intereses de los fondos de pensiones - -
1.8. Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero - -
1.9. Otros intereses - -
2.  Comisiones y corretajes satisfechos 20 1.058.255,18 1.221.276,51

2.1. Operaciones con valores - -
2.2. Operaciones con instrumentos derivados 5.545,71 -

2.3. Aseguramiento y colocacion de emisiones - -
2.4. Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de compensacion y

liquidacion 433.060,25 606.748,82
2.5. Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado 144,92 1.248,92
2.6. Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades 354,22 4.385,76
2.7. Otras comisiones 619.150,08 608.893,01
3.  Pérdidas por operaciones financieras 5y6 1.527.996,03 2.498.807,65
3.1. Activos monetarios y deuda publica 954,19 0,80
3.2. Otros valores de renta fija cartera interior 4.400,00 114.918,62
3.3. Otros valores de renta fija cartera exterior 1.001.845,23 1.363.269,91
3.4. Acciones y participaciones cartera interior 520.638,14 620.903,03

3.5. Acciones y participaciones cartera exterior 158,47 399.715,29
3.6. Derivados de negociacion - -
3.7. Diferencia neta negativa por venta de valores de renta fija en descubierto y
recibidos en préstamo - -
3.8. Diferencia neta negativa por venta de acciones y participaciones en
descubierto y recibidos en préstamo - -
3.9. Pérdidas de otros activos a valor razonable - -
3.10. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura - -
3.11. Otras pérdidas - -
4. Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros - -
Pérdidas por diferencias de cambio 464.994,89 194.862,42

5.

6.  Gastos de personal 22 5.630.581,77 5.655.162,55
6.1 Sueldos y gratificaciones 4.981.130,07 5.001.960,24
6.2. Cuotas a la Seguridad Social 575.968,26 500.068,52
6.3. Dotaciones a fondos de pensiones internos - -
6.4. Aportaciones a fondos de pensiones externos - -
6.5. Indemnizaciones por despidos - 43.590,00
6.6. Gastos de formacion 15.835,78 20.076,66
6.7. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital - -
6.8. Otros gastos de personal 57.647,66 89.467,13

7.  Gastos Generales 23 2.633.155,66 2.569.904,48
7.1. Alquileres de inmuebles e instalaciones 291.900,28 383.549,61
7.2. Comunicaciones 1.021.185,22 1.105.416,37
7.3. Sistemas informaticos 56.170,55 66.065,97
7.4. Suministros 65.506,67 121.969,22
7.5. Conservacion y reparacion 232.195,20 257.750,49
7.6. Publicidad y propaganda 115.763,06 15.385,19
7.7. Representacion y desplazamiento 67.699,59 63.770,58
7.8. Organos de gobierno (dietas, primas, etc.) - -
7.9. Servicios administrativos subcontratados 68.043,15 5.121,07
7.10. Otros servicios de profesionales independientes 386.281,17 265.696,87
7.11. Resto de gastos 328.410,77 285.179,11

8.  Otras cargas de explotacion 21 49.280,35 112.188,08
8.1. Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 32.442,08 53.369,65
8.2. Otros conceptos 16.838,27 58.818,43

9.  Contribuciones e impuestos 23 72.588,56 37.605,25

10. Amortizaciones 9y 10 100.405,82 37.332,23
10.1. Inmovilizado material de uso propio 42.460,33 11.618,37

10.2. Mobiliario, instalaciones y vehiculos - -
10.3. Inversiones inmobiliarias - -
10.4. Activos intangibles 57.945,49 25.713,86
11. Pérdidas por deterioro de valor de los activos - -
12. Dotaciones a provisiones para riesgos - -
13. Otras pérdidas - -
14. Impuesto sobre el beneficio del periodo 156.992,28 6.108,21

15. Resultado de actividades interrumpidas - -
16. Resultado neto del periodo. Beneficio. 477.235,25 493.785,43
TOTAL DEBE 12.519.439,45 13.073.417,39

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



AURIGA GLOBAL INVESTORS,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresadas en euros con dos decimales)

HABER Nota 31.12.2023 31.12.2022

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos

financieros 18 802.474,11 548.399,94
1.1. Banco de Espafia - -
1.2. Intermediarios financieros 69.185,74 394,09
1.3. Particulares residentes 53.421,32 21.168,70

1.4. Particulares no residentes - -
1.5. Activos monetarios y Deuda Publica -
1.6. Otros valores de renta fija 100.667,39 -

1.7. Cartera de renta fija exterior - -
1.8. Dividendos de acciones y participaciones 579.199,66 526.837,15

1.9. Rectificacion de los productos por operaciones de cobertura - -
1.10. Productos de contratos de seguros vinculados a pensiones y

obligaciones similares - -

1.11. Otros intereses y rendimientos - -

2.  Comisiones recibidas 20 1.215.226,44 1.770.602,67
2.1. Tramitacion y ejecucion de ordenes de clientes para compraventa de
valores 741.572,46 1.205.812,75
2.2. Aseguramiento y colocacioén de emisiones - -
2.3. Comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva 177.814,17 172.813,56
2.4. Deposito y anotacion de valores 97.089,37 67.557,44

2.5. Gestion de carteras - -
2.6. Asesoramiento en materia de inversion - -
2.7. Busqueda y colocacion de paquetes de valores en mercados secundarios

2.8. Internalizacion sistematica de o6rdenes - -
2.9. Intermediacion en instrumentos derivados - -
2.10. Comisiones por operaciones de crédito al mercado - -
2.11. Comisiones por elaboracion de informes de inversiones y analisis

financieros - -
2.12. Otras comisiones 198.750,44 324.418,92
3.  Ganancias en inversiones financieras 5y6 9.486.443,90 9.341.189,06
3.1. Activos monetarios y deuda publica 81.960,31 64.933,21
3.2. Otros valores de renta fija cartera interior 387.314,29 462.910,74
3.3. Otros valores de renta fija cartera exterior 7.203.212,50 5.653.992,98
3.4. Acciones y participaciones cartera interior 1.805.653,98 3.155.847,19
3.5. Acciones y participaciones cartera exterior 8.302,82 3.504,94

3.6. Derivados de negociacion - -
3.7. Diferencia neta negativa venta de valores de renta fija en descubierto y

recibidos en préstamo - -
3.8. Diferencia neta negativa venta de acciones y participaciones en

descubierto y recibidos en préstamo - -
3.9. Ganancias de otros activos a valor razonable - -
3.10. Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura - -
3.11. Otras ganancias - -
3.12. Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -

4 Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados - -
5.  Ganancias por diferencia de cambio 200.037,82 294.363,03
6 Otros productos de explotacién 21 815.257,18 1.118.862,69
7.  Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - -
8.  Recuperacién de provisiones para riesgos - -
9.  Otras ganancias - -
10. Ganancias de actividades interrumpidas. - -

11. Resultado neto del periodo. Pérdida. - -

TOTAL HABER 12.519.439,45 13.073.417,39

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



AURIGA GLOBAL INVESTORS,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresados en euros con dos decimales)

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2023 y 2022

2023 2022
Resultado del ejercicio 477.235,25 493.785,43
Otros ingresos y gastos reconocidos
Activos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 6.985,72 -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Impuesto sobre beneficio (1.746,43) -
Total de ingresos y gastos reconocidos 482.474,54 493.785,43

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



AURIGA GLOBAL INVESTORS,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresado en euros con dos decimales)

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

Resultados de

Capital ejercicios Resultado del Total fondos Ajustes por Total patrimonio
Escriturado Reservas anteriores ejercicio propios cambios de valor neto
Saldo al 31 de diciembre de 2022 3.000.000,00 3.693.334,40 (653.462,43) 493.785,43 6.533.657,40 - 6.533.657,40
Otros movimientos - - - - - - -
Saldo ajustado al 1 de enero de 2023 3.000.000,00 3.693.334,40 (653.462,43) 493.785,43 6.533.657,40 - 6.533.657,40
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 477.235,25 477.235,25 5.239,29 482.474,54
Otras variaciones del patrimonio neto
Distribucién de dividendos - - - - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - - 493.785,43 (493.785,43) - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2023 3.000.000,00 3.693.334,40 (159.677,00) 477.235,25 7.010.892,65 5.239,29 7.016.131,94

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



AURIGA GLOBAL INVESTORS,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresado en euros con dos decimales)

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

Saldo al 31 de diciembre de 2021
Otros movimientos

Saldo ajustado al 1 de enero de 2022
Total ingresos y gastos reconocidos
Otras variaciones del patrimonio neto

Distribucién de dividendos
Otras variaciones del patrimonio neto

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Resultados de

Capital ejercicios Resultado del Total fondos Ajustes por Total patrimonio
Escriturado Reservas anteriores ejercicio propios cambios de valor neto
3.000.000,00  3.653.966,77 (583.391,70) (70.070,73) 6.000.504,34 39.367,63 6.039.871,97
3.000.000,00  3.653.966,77 (583.391,70) (70.070,73) 6.000.504,34 39.367,63 6.039.871,97

- - - 493.785,43 493.785,43 - 493.785,43
- 39.367,63 (70.070,73) 70.070,73 39.367,63 (39.367,63) -
3.000.000,00  3.693.334,40 (653.462,43) 493.785,43 6.533.657,40 - 6.533.657,40

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.



AURIGA GLOBAL INVESTORS,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresados en euros con dos decimales)

2023 2022
1. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos 634.227,53 499.893,64
Ajustes del resultado
Amortizacion del inmovilizado (+) 100.405,82 37.332,23
Diferencias de cambio (+/-) 264.957,07 (99.500,61)
365.362,89 (62.168,38)
Cambios en el capital corriente (1.966.475,25) (3.395.869,67)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 122.800,29 (127.478,40)
Cartera de negociacion (+/-) (1.121.059,40) 433.079,52
Activos financieros a valor razonable con cambios
en el Patrimonio Neto (+/-) - -
Otros activos corrientes (+/-) 202.682,85 (1.625.811,78)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 10.832,89 (206.867,73)
Otros pasivos corrientes (+/-) (1.181.731,88) (1.704.124,44)
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) - (164.666,84)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion - 21.168,70
Cobros de intereses (+) - 21.168,70
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (966.884,83) (2.958.144,41)
2. Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones (-)
Empresas del grupo y asociadas - -
Inmovilizado intangible (116.312,13) (89.648,92)
Inmovilizado material (165.225,74) (53.924,58)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
Cobros por desinversiones (+)
Empresas del grupo y asociadas - 59.601,96
Inmovilizado intangible 1.866,30 42.712,03
Inmovilizado material 13.754,71 -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (265.916,86) (41.259,51)
3. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién - -
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - 228.002,41
Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes (1.232.801,69) (2.771.401,51)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 9.222.400,72 11.993.802,23
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 7.989.599,03 9.222.400,72

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2023.
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AURIGA GLOBAL INVESTORS,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2023

Naturaleza y Actividades Principales

Auriga Global Investors, Sociedad de Valores, S.A. Sociedad Unipersonal (en adelante, la

Sociedad) se constituyé el 23 de marzo de 2007 bajo la denominacion de Auriga Securities,
Sociedad de Valores, S.A, mediante escritura publica otorgada ante notario de Madrid D.
Fernando de Roda Lamsfus y tiene su domicilio social en Madrid, en la Cuesta del Sagrado
Corazon, 6-8, habiéndose modificado dicha denominacion por la actual con fecha 27 de
febrero de 2012.

La Sociedad tiene como programa de actividades exclusivo el desarrollo de las actividades

permitidas a las sociedades de valores como empresas de servicios de inversion por los

articulos 140y 141 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores. En consecuencia,

la Sociedad podra desarrollar los siguientes servicios de inversion:

La recepcion y transmision de 6rdenes por cuenta de terceros.

La ejecucion de dichas drdenes por cuenta de terceros.

La negociacion por cuenta propia.

La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos
conferidos por los inversores. Dicha actividad de gestion de carteras comprende,
igualmente, la prestacion de los servicios de la gestion delegada de los valores y activos
financieros que formen parte de las carteras de IIC Libres.

Colocacion de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.

Aseguramiento de instrumentos financieros o colocacion sobre la base de un compromiso
firme.

Asesoramiento en materia de inversion.

Asimismo, la Sociedad podra realizar las siguientes actividades complementarias:

Custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo
2 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion.

La concesion de créditos o préstamos a inversores para que puedan realizar una operacion
sobre uno o mas de los instrumentos previstos en el articulo 2 mencionado anteriormente,
siempre que en dicha operacion intervenga la empresa que concede el crédito o préstamo.

Servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de colocacion
de instrumentos financieros.
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AURIGA GLOBAL INVESTORS,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2023

Las sociedades de valores se encuentran reguladas por la Ley 6/2023, de 17 de marzo, del
Mercado de Valores y de los Servicios de Inversion, la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,
asi como por el Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las
empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que prestan servicios de
inversion, Real Decreto 1820/2009, de 27 de noviembre y por el Real Decreto 358/2015, de
8 de mayo, y por las Circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Esta
normativa establece determinados requisitos minimos para obtener y conservar la
autorizacion entre los cuales cabe destacar los siguientes:

(a) Deben contar con un capital social minimo de 750 miles de euros.

(b) Deben cubrir un coeficiente de solvencia y liquidez de acuerdo con las normas descritas
en las Circulares de la C.N.M.V.

(c) Solo podran obtener financiacion de entidades financieras inscritas en los registros al
efecto mantenidos por la C.N.M.V., el Banco de Espaiia o la Direccion General de
Seguros o en registros de igual naturaleza de la Union Europea. No obstante, también
podran recibir fondos del publico por concepto de:

- Emision de acciones.
- Financiaciones subordinadas.
- Emision de valores admitidos a negociacion en algin mercado secundario oficial.

Las modificaciones incluidas en la nueva normativa aplicable no han tenido un impacto
significativo en las cuentas anuales de la Sociedad.

La Sociedad forma parte del Grupo Auriga Capital Markets, S.L., siendo la Sociedad Dominante
directa Auriga Capital Markets, S.L., sociedad holding del grupo consolidado en Espaiia. La
sociedad Auriga Capital Markets, S.L. tiene su domicilio fiscal y social en Madrid, en la
Cuesta del Sagrado Corazon, 7.
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Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2023

(2) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 se han preparado a partir de los registros contables
de Auriga Global Investors, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal).

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 se han preparado de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25 de marzo,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables, cuentas
anuales y estados financieros de las Empresas de servicios de Inversion y sus grupos
consolidables, Sociedades Gestoras de instituciones de inversion colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo cerrado y sus posteriores modificaciones (en adelante la
Circular 1/2021 de la C.N.M.V.), por el Plan General de Contabilidad, aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y sus posteriores modificaciones y el resto
de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2023 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto
y en los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023.

En la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y normas contables
y los criterios de valoracion recogidos en el Plan General de Contabilidad, aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y sus posteriores modificaciones,
que se resumen en la Nota 4. No existe ningun principio contable o criterio de
valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad el 27 de
marzo de 2024.

El Consejo de Administracion de la Sociedad estima que las cuentas anuales de 2023 seran
aprobadas sin variaciones significativas.

(b) Comparacidén de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio
2022, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas
anuales del ejercicio 2022 aprobadas por el Accionista Unico de la Sociedad al 3 de
mayo de 2023.

(c) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional
y de presentacion de la Sociedad.
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(d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes
en la aplicacidn de politicas contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por la Sociedad respecto del ejercicio anterior.

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a
continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipotesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracion de estas cuentas anuales
fueron las estimaciones para el calculo de Impuesto sobre Sociedades (véase Notas 4(r)
y 24).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2023,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(3) Abplicacion/Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023
formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por el Accionista Unico, es la

siguiente:
Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 477.235,25
Distribucion
Reserva voluntaria 317.558,25

Resultados de ejercicios anteriores 159.677,00
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Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2023
La distribucion del beneficio del ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 2022, aprobada por

el Accionista Unico el 3 de mayo de 2023, fue de traspasar el resultado del ejercicio a
Resultados de ejercicios anteriores:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 493.785,43
Distribucion
Resultados de ejercicios anteriores 493.785,43

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, los importes de las reservas no distribuibles son como
sigue:

Euros
31.12.23 31.12.22

Reservas no distribuibles:
Reserva legal 799.730,28 799.730,28

Las reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucion, asi como el beneficio del
gjercicio, no estan sujetas a limitaciones para su distribucion.

(4) Normas de Registro y Valoracién

(a) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros mediante la aplicacion de
los tipos de cambio de contado entre el euro y la moneda extranjera en las fechas en las
que se efectiian las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a
euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios
valorados a coste histdrico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la
fecha en la que tuvo lugar la transaccion. Por tltimo, la conversion a euros de los activos
no monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el tipo de
cambio en la fecha en la que se procedio a la cuantificacion del mismo.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones
en moneda extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes en
la fecha en la que éstos se produjeron. El efecto de la variacion de los tipos de cambio
sobre el efectivo y otros medios liquidos equivalentes denominados en moneda
extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos de efectivo como “Efecto
de las variaciones en los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo”.
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Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en
moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las
diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que forman parte de la inversion
neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de conversion en cuentas
de patrimonio neto.

Los tipos de cambio aplicados por la Sociedad en la conversion de los saldos en moneda
extranjera a euros son los publicados por el Banco Central Europeo.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos
financieros monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen igualmente en
resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no
monetarios se reconocen conjuntamente con la variacion del valor razonable. No
obstante, el componente de la variacion del tipo de cambio de los activos financieros
no monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como disponibles para
la venta y que sean calificados como partidas cubiertas en coberturas del valor razonable
de dicho componente, se reconoce en resultados.

(b) Instrumentos financieros

i) Definicion

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una
participacion residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos
sus pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los
cambios en variables (tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos
financieros y materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias
y los indices sobre ellos) y que en el caso de no ser variables financieras no han de ser
especificas para una de las partes del contrato, que no requiere una inversion inicial o bien
requiere una inversion inferior a la que requieren otro tipo de contratos en los que se podria
esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado y que se liquida
en una fecha futura.

ii) Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del
balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad
inmediata en el Banco de Espafia y otros bancos centrales.
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Créditos a intermediarios financieros o particulares: Incluye, en su caso, depdsitos a
la vista y a plazo, comisiones pendientes de cobro, adquisiciones temporales de
activos (operaciones simultaneas) y saldos deudores con empresas del Grupo al que,
en su caso, pertenece la Sociedad. Cada uno de los activos incluidos se desglosan en
el balance segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y
no vencidos y las provisiones por deterioro de valor de créditos en el epigrafe “Ajustes
por valoracion”. La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracion,
en la categoria de “Activos financieros a coste amortizado”.

Acciones y participaciones:

Acciones y participaciones en cartera interior/exterior: incluye, en su caso,
instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas
participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva, que
tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de
participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad de
estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracion, en las categorias de
“Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias” y/o “Activos financieros a coste”.

Participaciones: incluye, en su caso, las inversiones de la Sociedad en empresas
dependientes, multigrupo o asociadas. A efectos de su valoracion, la totalidad de
estos activos se incluyen en la categoria de “Activos financieros a coste”. Se
consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion
de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una
influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se
incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un
control conjunto con uno o mas socios.

Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: incluye, en
su caso, instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones
y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva,
que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate
de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad
de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.
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Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversiones en obligaciones,
bonos u otros valores representativos de deuda, incluidos aquellos que fijan su
rendimiento en funcidn de indices o sistemas analogos y demas valores que supongan
una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés,
implicito o explicito, establecido contractualmente. Cada uno de los activos incluidos
se desglosan en el balance segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos y las provisiones por deterioro de valor de los instrumentos
de deuda en el epigrafe “Ajustes por valoracion”. La totalidad de estos activos se
incluyen, en su caso, a efectos de su valoracion, en las categorias de “Activos
financieros a coste amortizado”, “Activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o “Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto”.

Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con
valoracion favorable para la Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso,
las primas pagadas en operaciones con opciones, asi como, en su caso, con caracter
general, las variaciones en el valor razonable de los activos por derivados financieros
con los que, en su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros, permutas financieras,
compraventa a plazo de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos activos se
incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”. A 31 de diciembre de
2023 y 2022 la Sociedad no tiene derivados.

iii) Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso, saldos
acreedores por obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros y
particulares, tales como deudas por comisiones pendientes de pago, deudas con
empresas del Grupo al que, en su caso, pertenece la Sociedad, remuneraciones al
personal pendientes de pago y otros acreedores. Cada uno de los pasivos incluidos se
desglosan en el balance segin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracion: intereses
devengados no vencidos”. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su
valoracion, como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con
valoracion desfavorable para la Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su
caso, las primas cobradas en operaciones con opciones, asi como, en su caso, con
caracter general, las variaciones en el valor razonable de los pasivos por derivados
financieros con los que, en su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros, permutas
financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos
pasivos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Pasivos financieros
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”. A 31 de
diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no tiene derivados.
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Valoracion de los instrumentos financieros

1) Valoracion de los Activos financieros

Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes

a)

b)

d)

categorias:

Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los
admitidos a negociaciéon en un mercado organizado, para los que la Sociedad
mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de
la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen
en esta categoria los activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son inicamente cobros de principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantienen para negociar
ni procede su clasificacion en la categoria anterior. También se incluiran en esta
categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio designadas irrevocablemente
por la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial, siempre y cuando no se
mantengan para negociar ni deban valorarse al coste.

Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes
inversiones: a) instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y
asociadas; b) instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones; ¢) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse
de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste
amortizado; d) aportaciones realizadas en contratos de cuentas en participacion y
similares; e) préstamos participativos con intereses de caracter contingente; f) activos
financieros que deberian clasificarse en la siguiente categoria (Activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias) pero su valor
razonable no puede estimarse de forma fiable.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias: incluye los activos financieros mantenidos para negociar y aquellos
activos financieros que no han sido clasificados en ninguna de las categorias
anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los activos financieros que asi
designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial, que
en caso contrario se habrian incluido en otra categoria, debido a que dicha
designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o
asimetria contable que surgiria en caso contrario.
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Valoracion inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean
directamente atribuibles. No obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente atribuibles a los activos
incluidos, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que
otorgan control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores
legales u otros profesionales relacionados con la adquisicion de la inversion se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos
de su valoracion, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a
la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un
afio que se valoren inicialmente por su valor nominal continuaran valorandose por
dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue

valorado un activo financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de
principal que se hubieran producido, mas o menos, segun proceda, la parte imputada
en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de
interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccion de
valor por deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una
disminucién del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un

instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar
las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su calculo se incluiran las comisiones
financieras que se carguen por adelantado en la concesion de financiacion.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los activos
financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran por
su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en
su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran,
netos de su correspondiente efecto fiscal, directamente en el patrimonio neto, en el
capitulo “Ajustes por valoracion en patrimonio neto”, hasta que el activo financiero
cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se
imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias, en los capitulos “Ganancias por
operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras”, en funcion de si el
resultado es positivo o negativo, respectivamente.
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Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracion,
en esta categoria se valoraran por su coste, minorado, en su caso, por el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del
efecto impositivo.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias: los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta
categoria se valoraran a su valor razonable, registrandose el resultado de las
variaciones en dicho valor razonable en los capitulos “Ganancias por operaciones
financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, en funcion de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos

financieros que no estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el
importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.

Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos
activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha

pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segun
la naturaleza del activo, en los capitulos “Pérdidas por deterioro de valor de los activos
financieros” o “Recuperaciones de valor de los activos financieros deteriorados” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los epigrafes “Ajustes por
valoracion” del activo del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el
valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede

utilizar el valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente
fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la
empresa.
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En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos
financieros, el proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos
activos se lleva a cabo individualmente para la totalidad de los activos financieros
valorados a su coste amortizado.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para los
instrumentos de patrimonio clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria,
se presumira que existe deterioro ante una caida de un afio y medio o de un 40% en
su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion del valor. En el caso de
instrumentos de deuda clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria, se
presumira que existe deterioro cuando se haya producido una reduccién o retraso en
los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del
activo, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Pérdidas
por deterioro de valor de los activos financieros”, con contrapartida en el epigrafe
“Ajustes por valoracion” del activo del balance (en el caso de instrumentos de deuda)
o en el epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones” del
activo del balance (en el caso de instrumentos de patrimonio). Si en ejercicios
posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
gjercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio, en el capitulo “Recuperaciones de valor de los activos financieros
deteriorados”. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida
en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y
se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto,
en el capitulo “Ajustes por valoracion en patrimonio neto”.

- Activos financieros a coste: El importe de la correccion valorativa serd la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos
de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir
como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y
de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados
por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de
su enajenacion o baja en cuentas.
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Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calculara en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la
determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su
vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas
de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos
“Pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros” o “Recuperaciones de
valor de los activos financieros deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
con contrapartida en el epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones y
participaciones” del activo del balance. La reversion del deterioro tendra como limite
el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

ii) Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes
categorias:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos
financieros en esta categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con los
criterios incluidos en el parrafo siguiente.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias: incluye, en su caso, los pasivos financieros mantenidos para negociar.
Asimismo, se incluyen en esta categoria los pasivos financieros que asi designa
opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial, debido a que
dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion
o0 asimetria contable que surgiria en caso contrario.
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Valoracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean
directamente atribuibles. No obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente atribuibles a los pasivos
incluidos, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracion posterior

- Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos
de su valoracion, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado (tal y como
¢éste ha sido definido en el apartado b.1 anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y
ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo
(tal y como éste ha sido definido en el apartado b.i anterior). No obstante, los débitos
con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal
continuaran valorandose por dicho importe.

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta
categoria se valoraran a su valor razonable, registrandose el resultado de las
variaciones en dicho valor razonable en los capitulos “Ganancias por operaciones
financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, en funcion de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

1ii) Técnicas de valoracion

Para la estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valor
razonable, se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las
estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos
para activos o pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de
valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las
variables significativas estdn basadas en datos de mercado observables directa o
indirectamente.

¢) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos
de mercado observables.
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Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor
razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la
valoracion. A estos efectos, una variable significativa es aquella que tiene una

influencia decisiva sobre el resultado de la estimacién. En la evaluacion de la
importancia de una variable concreta para la estimacion se tendran en cuenta las
condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

En relacion con los instrumentos financieros valorados a valor razonable, la Sociedad

clasifica las participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva y en vehiculos de
capital riesgo en el nivel 2 y los valores representativos de deuda y los instrumentos
de patrimonio en el nivel 1, no habiéndose producido durante el ejercicio
transferencias entre los distintos niveles.

La técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos

financieros valorados a valor razonable es la utilizacion del valor liquidativo, en el
caso de las participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva y en vehiculos de
capital riesgo, y la utilizacion de cotizaciones publicadas en mercados activos, en el
caso de valores representativos de deuda y de instrumentos de patrimonio.

(c) Criterios para el calculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado

un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en
condiciones de independencia mutua. En general la Sociedad aplica la siguiente
jerarquia sistematica para determinar el valor razonable de activos y pasivos
financieros:

e En primer lugar la Sociedad aplica los precios de cotizacion del mercado activo mas

ventajoso al cual tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier
diferencia en el riesgo crediticio entre los instrumentos habitualmente negociados y
aquel que esta siendo valorado. A estos efectos se utiliza el precio comprador para
los activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor para activos a comprar
o pasivos emitidos. Si la Sociedad tiene activos y pasivos que compensan riesgos de
mercado entre si, se utilizan precios de mercado medios para las posiciones de riesgo
compensadas, aplicando el precio adecuado a la posicion neta.

Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones

recientes, ajustadas por las condiciones.

e En caso contrario y para la mayoria de los derivados la Sociedad aplica técnicas de

valoracion generalmente aceptadas, utilizando en la mayor medida posible datos
procedentes del mercado y en menor medida datos especificos de la Entidad.
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(d) Transferencia de activos financieros

Las transferencias de activos financieros se valoran segun los siguientes criterios:

e Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero se
da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o
creado en la transferencia.

e Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero no se
da de baja del balance y se reconoce un pasivo financiero por el importe de la
transaccion que se valora a coste amortizado.

e Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si la
Entidad no retiene el control, el activo financiero se da de baja del balance y se
reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado en la transferencia. Si,
por el contrario, la Entidad retiene el control, el activo financiero no se da de baja
del balance y continta registrando el activo.

(e) Participaciones con entidades de grupo y asociadas

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente, a través de dependientes ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del
Codigo de Comercio o cuando las empresas estan controladas por cualquier medio por una o
varias personas fisicas o juridicas que actiien conjuntamente o se hallen bajo direccion inica
por acuerdos o clausulas estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financieras y de explotacion de una empresa,
con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos
de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la
Sociedad o de terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente
a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder
de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de una empresa, sin que
suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la
existencia de influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales
ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente,
los derechos de voto potenciales poseidos por la Sociedad o por otra empresa.

Las inversiones en empresas del grupo y asociadas se reconocen inicialmente al coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones
en asociadas los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste, menos
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. No obstante, en las
adquisiciones de inversiones en empresas del grupo que no calificarian como una combinacion
de negocios, los costes de transaccion se incluyen igualmente en el coste de adquisicion de las
mismas.
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(f) Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital

Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que
dure su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de
realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucion del
servicio.

Las comisiones de gestion variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en
cada momento. La Sociedad ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede,

cuando dispone de informacidn sobre la evolucion de las bases de calculo.

Intereses y rendimientos de instrumentos de capital

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio
se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si
los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido importes superiores
a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, minoran el valor
contable de la inversion.

(g) Futuros financieros y operaciones de compraventa a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el

momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el
vencimiento del contrato en la ribrica correspondiente de las cuentas de compromiso,
por el valor efectivo contratado o nominal comprometido, distinguiéndose las
operaciones de cobertura de las que no lo son. Los fondos depositados en concepto de
margen inicial y garantias adicionales se contabilizan en el activo del balance (“Créditos
a Intermediarios Financieros™).
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(h) Opciones y warrants

(1)

G

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento del cierre de la posicion o del vencimiento del contrato, en las cuentas
de compromiso, por el importe nominal comprometido de los elementos subyacentes
en los contratos de compra o venta, distinguiéndose las operaciones de cobertura de las
que no lo son. Los fondos depositados en concepto de margen inicial y garantias
adicionales se contabilizan en el activo del balance (“Créditos a Intermediarios
Financieros”). Las primas por opciones y warrants comprados, y las primas resultantes
de las opciones emitidas o warrants vendidos, se reflejardn en la cuenta de “Derivados”
del activo o del pasivo del balance, respectivamente, en la fecha de contratacion de la
operacion.

Permutas financieras

Las operaciones de permutas financieras se registran en el momento de la contratacion y
hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en la rubrica
correspondiente de las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido,
distinguiéndose las operaciones de cobertura de las que no lo son.

Operaciones de cobertura para reduccion de riesgo: Coberturas contables

La Sociedad presenta y valora las coberturas individuales (en las que existe una
identificacion especifica entre instrumentos cubiertos e instrumentos de cobertura)
atendiendo a su clasificacion, segin los siguientes criterios:

- Coberturas del valor razonable: cubren la exposicion a la variacion en el valor
razonable. La ganancia o pérdida surgida al valorar tanto los instrumentos de
cobertura como los cubiertos se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

- Coberturas de los flujos de efectivo: cubren la exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo o con
una transaccion prevista. La ganancia o pérdida surgida al valorar los instrumentos
de cobertura calificados como eficaces se reconoce transitoriamente en una partida
de “ajuste por valoracién” del patrimonio neto por el menor entre los siguientes
importes: la ganancia o pérdida acumulada por el instrumento de cobertura desde el
inicio de la cobertura y la variacion acumulada en el valor actual de los flujos de
efectivo futuros esperados de la partida cubierta desde el inicio de la cobertura.

- Coberturas de inversiones netas en un negocio en el extranjero: cubren el riesgo de
cambio de una entidad dependiente asociada o sucursal que realiza sus operaciones
en un pais o en una moneda diferente a la de la Sociedad. La ganancia o pérdida
surgida al valorar los instrumentos de cobertura calificados como eficaces se
reconoce transitoriamente en patrimonio neto, hasta que los instrumentos se
enajenen, o causen baja de balance, momento en el que se registraran en la cuenta
de pérdidas y ganancias. El resto de la ganancia o pérdida se reconocera
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las ganancias o pérdidas acumuladas en cada cobertura son traspasadas a la cuenta de
pérdidas y ganancias en los periodos en los que las partidas cubiertas afecten a dicha
cuenta, salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el
reconocimiento de un activo o pasivo no financiero en cuyo caso se traspasa al coste de
dicho activo o pasivo.

Activo material
El inmovilizado material de uso propio se presenta a su precio de adquisicién, menos su
correspondiente amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por

deterioro.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de
coste siguiendo el método lineal, durante los siguientes afios de vida util estimados:

Afios de

vida util
Instalaciones 5
Equipos informaticos 3
Mobiliario 5
Elementos de transporte 3
Otro inmovilizado material 5

La Sociedad revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizacion de
los activos materiales.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacion o prolongan la vida util de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen, solo se capitalizan aquellos
costes incurridos que vayan a generar beneficios econdmicos futuros que se puedan
calificar como probables y el importe de los mencionados costes se pueda valorar con
fiabilidad.

Activo intangible

El inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el
importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los costes de mantenimiento y reparacion del inmovilizado inmaterial que no mejoran la
utilizacion o prolongan la vida util de los activos se llevan a gastos en el momento en
que se incurre en ellos.

La Sociedad evalta para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida util es finita o
indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible tiene vida util
indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante el cual va a generar
entrada de flujos netos de efectivo.
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Los inmovilizados intangibles con vidas ttiles indefinidas no se amortizan, sino que se
comprueba su deterioro con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen
indicios de una potencial pérdida del valor de los mismos.

La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas ttiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida qutil
mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Afos de vida
amortizacion  util estimada

Aplicaciones informéaticas Lineal 3
Otro inmovilizado inmaterial Lineal 3

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso
de ser aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(m) Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos.

e Arrendamientos financieros

Al inicio del arrendamiento financiero, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por
el menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos
minimos del arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor
valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la
reduccion de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo. Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando
es probable que se vaya a incurrir en las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en virtud
de la suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son
los mismos que los que se desarrollan en el apartado 1) de esta nota. No obstante, si
al inicio del comienzo del arrendamiento no existe certeza razonable de que la
Sociedad va a obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de los activos,
éstos se amortizan durante el menor de la vida util o el plazo del mismo.
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e Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios del
arrendamiento.

Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento, se valoran
siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el
importe entregado y el valor razonable, se reconoce como un pago anticipado que se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento.

Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un
plan formal detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado
de que se va a producir la rescision de la relacion laboral, ya sea por haber comenzado
a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan al
tipo de interés determinado en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin
que quepa posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacion
del colectivo de empleados que se van a acoger al plan.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida
de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacion;
y se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacion a la fecha de
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando
resulte significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se
pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo.
El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal
del dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos
futuros relacionados con la provision.
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(q) Impuesto sobre beneficios

(r)

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre beneficios
relativa a la base imponible del ejercicio.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar en concepto
de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de
aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente
entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan
a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los
pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de
publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la
forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que
surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacidon de negocios y en la fecha de la transaccidon no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que
existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuando la
legislacion fiscal contemple la posibilidad de conversion futura de activos por impuesto
diferido en un crédito exigible frente a la Administracion Publica.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad forma parte del Grupo Auriga Capital
Markets cuyo Grupo fiscal asignado es el 585/19.

El importe de la deuda (crédito) con la sociedad dominante se registra con abono (cargo) a
Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esté integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones y realiza aportaciones
anuales al mismo, seguin establece el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre
sistemas de indemnizacion a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de
diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social.
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Durante los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad ha devengado aportaciones al Fondo por
importe de 32.442,08 y 53.369,65 euros, respectivamente, y se encuentran registrados
en el epigrafe “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
Nota 21).

Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad registra en cuentas de orden los recursos de clientes fuera del balance, entre
los que destacan los siguientes:

o Depositos de valores y otros instrumentos financieros: recoge por su valor de mercado
a la fecha a que se refiera el balance o estado afectado, los valores y otros
instrumentos financieros, propios y de terceros, sobre los que la Sociedad asume el
riesgo de custodia, excluido el importe de aquellos activos que se encuentren
confiados a otras entidades para su custodia, gestion o administracion.

e Valores y otros instrumentos propios o de terceros en poder de otras entidades: recoge
por su valor de mercado a la fecha a que se refiera el balance o estado afectado, los
valores y otros instrumentos financieros, propios de la Sociedad o recibidos de
terceros en depdsito, sobre los que Sociedad mantiene su responsabilidad como
depositaria y que se encuentren confiados a otras entidades para su custodia, gestion
0 administracion.

Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y
el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente.

Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujos de
efectivo, el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios
de clasificacion:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de servicios de
inversion, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de
inversion o de financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.
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e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos
bancarios a la vista en entidades financieras. También se incluyen bajo este concepto
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos
se considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no
forman parte de la gestion de tesoreria de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se
reconocen en el balance como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

(x)  Estado total de cambios en el patrimonio neto

Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

e Reclasificaciones, que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como
consecuencia de modificacion de los saldos de los estados financieros con origen
en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

o Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

e Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del
patrimonio neto.
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(5) Valores representativos de deuda

El detalle del epigrafe “Valores representativos de deuda” del balance al 31 de diciembre de

2023 y de 2022, es como sigue:

Euros
31.12.23 31.12.22
Valores representativos de deuda
Activos monetarios y Deuda Publica 1.195.619,89 -
Otros valores de renta fija cartera interior 520,36 33.718,66
Valores de renta fija cartera exterior 161.609,58 107.550,10
Ajustes por valoracion 3.700,79 1.426,25
1.361.450,62 142.695,01
Valores representativos de deuda
Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias 1.361.450,62 142.695,01
En euros 1.200.002,72 35.266,23
En moneda extranjera 161.447,90 107.428,78
1.361.450,62 142.695,01

El detalle de los tipos de interés efectivo de valores representativos de deuda al 31 de diciembre

de 2023 y 2022 es el siguiente:

Porcentajes
2023 2022
Valores representativos de deuda 3,23% 1,10%
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Los resultados por operaciones financieras (neto) de los valores representativos de deuda
registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias de 2023 y 2022 son los siguientes:

Euros
2023 2022

Activos monetarios y deuda publica 81.006,12 64.932,41

Otros valores de renta fija cartera interior 382.914,29 347.992,12

Otros valores de renta fija cartera exterior 6.201.367,27 4.290.723,07

6.665.287,68 4.703.647,60

(6) Acciones y participaciones
a) Acciones
El detalle de este epigrafe es el siguiente:
Euros
31.12.23 31.12.22
Acciones
Cartera interior
Cotizables 871.773,02 1.119.790,68
No cotizables 1.866,00 2.066,00
Cartera exterior
Cotizables 2.377,29 2.546,05
No cotizables 155.239,29 -
1.031.255,60 1.124.402,73
Acciones

Activos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto 157.105,29 2.066,00

Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias 874.150,31 1.122.336,73

1.031.255,60 1.124.402,73

En euros 1.031.255,60 1.124.402,73
En moneda extranjera - -
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Durante el ejercicio 2023, la Sociedad acude a la ampliacion de capital de Amper S.A. y
adquiere 2.467 miles de acciones, las cuales han sido valoradas a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2023, la sociedad posee 9.516 miles de acciones de la sociedad cotizada
Amper S.A., que suponen un 1,54% de participacion en la sociedad, las cuales han sido
valoradas a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (poseia 7.049
miles de acciones que suponian un 0,64% de participacion en la sociedad al 31 de diciembre
de 2022).

Las acciones no cotizadas tanto de la cartera interior como exterior figuran contabilizadas por
su coste de adquisicion al no ser posible determinar su valor razonable por no existir
informacion fiable suficiente o de mercado.

Un detalle de la composicion de dichas acciones no cotizadas a 31 de diciembre de 2023 y 2022,
asi como el movimiento habido durante los ejercicios terminados en dichas fechas es como
sigue:

e Al 31 de diciembre de 2023

Euros
Ajustes
31.12.22 Altas Bajas valoracion 31.12.23
Instrumentos de capital 266,00 150.000,00 - 5.239,29 155.505,29
Gestora del Fondo General de
Garantia de Inversiones, S.A. 1.800,00 - (200,00) - 1.600,00
2.066,00 150.000,00 (200,00) 5.239,29 157.105,29
e Al 31 de diciembre de 2022
Euros
Ajustes
31.12.21 Altas Bajas valoracion 31.12.22
Instituciones y entidades de
inversion colectiva - - - - -
Instrumentos de capital 266,00 - - - 266,00
Gestora del Fondo General de
Garantia de Inversiones, S.A. 1.800,00 - - - 1.800,00

2.066,00 - - - 2.066,00
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Durante el ejercicio 2023, la Sociedad compra participaciones de Quadriga Investors - European
Credit Opportunities Fund B CAP por valor de 150.000,00 euros.

La Sociedad, en su condicion de Sociedad de Valores, participa al 31 de diciembre de 2023 en
la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. con 8 acciones (9 acciones al
31 de diciembre de 2022).

Durante el ejercicio 2023, la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. reduce
el capital social mediante la amortizacion de acciones de 200 euros de valor nominal cada
una, con devolucion de aportaciones a los titulares de estas.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no tiene activos correspondientes a este epigrafe
del balance sobre los que se registren correcciones de valor por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad mantiene activos de este epigrafe pignorados
como garantia de una poéliza de crédito por importe 795.550,14 y 1.051.710,80 euros,
respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no mantiene activos de este epigrafe del balance
dados ni recibidos en préstamo.

El valor razonable de los activos de la Sociedad no difiere significativamente de su valor en
libros.

En el siguiente cuadro se detalla informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias
de los instrumentos de capital de los dos ultimos ejercicios:

Euros
2023 2022

Resultado Resultado

operaciones operaciones

financieras financieras

Rendimientos (neto) Rendimiento (neto)

Acciones cartera interior 10.380,05 1.285.015,84 45.942 81 2.534.944,16
Acciones cartera exterior 188.526,58 8.144,35 192.869,36 (396.210,35)
198.906,63 1.293.160,19 238.812,17 2.138.733,81

(Nota 18) (Nota 18)
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b) Participaciones

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Euros
31.12.23 31.12.22
Entidades del grupo
Xzerta Mesa Spain, LLC 3.791,01 3.791,01
Entidades asociadas
Auriga Sherpa I, S.L. 6.957,90 6.957,90
Ibroker Global Markets, S.V., S.A. 3.399.237,36 3.399.237,36
Total activos financieros a coste 3.409.986,27 3.409.986,27
(Nota 25(a)) (Nota 25(a))

El detalle de las participaciones en empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2023
y 2022, asi como del porcentaje de participacion de la Sociedad, sus domicilios sociales y
actividades se muestra en el Anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El detalle de las participaciones al 31 de diciembre de 2023 y 2022, asi como el porcentaje de
participacion de la Sociedad a dicha fecha, y el detalle del total de los activos, pasivos,

resultados y fondos propios, se muestra en el Anexo Il adjunto, el cual forma parte integrante
de esta nota.

Al 15 de junio de 2022, Auriga Sherpa I, S.L. acuerda una reduccion de capital social en un
total de 207.671 euros mediante la amortizacion de 207.671 participaciones sociales, de un
euro de valor nominal cada una de ellas, por lo que el capital social queda fijado en 3.001
euros. A consecuencia de ello, Auriga Sherpa I, S.L. devuelve a la sociedad el importe

liquido correspondiente a su aportacion en la reduccion de capital social por un total de
59.601,96 euros.

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad recibe de la sociedad participada Ibroker Global Markets,
S.V., S.A. dos dividendos por un importe total de 299.700,00 euros (199.800,00 euros
durante el ejercicio 2022) (Notas 18 y 25).

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad recibe de la sociedad participada Auriga Sherpa I, S.L.
un dividendo por un importe de 80.593,03 euros (88.224,98 euros durante el ejercicio 2022)
(Notas 18 y 25).
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(7) Créditos a Intermediarios Financieros

El detalle del epigrafe “Créditos a Intermediarios Financieros” al 31 de diciembre de 2023 y 2022
se muestra a continuacion:

Euros
31.12.23 31.12.22
Crédito a intermediarios financieros
Depositos a la vista 4.188.427,68 9.221.230,66
Crédito por operaciones por cuenta propia
pendientes de liquidar
Con la Sociedad de Sistemas 140.542,61 7.947,45
Adquisicion temporal activos 3.800.000,00 -
Otros créditos 497.222 .27 475.003,82
8.626.192,56 9.704.181,93
Crédito a intermediarios financieros
Activos financieros a coste amortizado 8.626.192,56 9.704.181,93
En euros 8.031.865,65 8.987.515,23
En moneda extranjera 594.326,91 716.666,70
8.626.192,56 9.704.181,93

El valor razonable de los activos de la Sociedad no difiere significativamente de su valor en
libros.

(a) Depbsitos a la vista

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, este epigrafe recoge saldos en cuenta corriente
mantenidos con entidades de crédito al cierre de ejercicio, que devengan intereses a
tipos de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, este epigrafe incluye saldos depositados por la
Sociedad en nombre de clientes en intermediarios financieros por importe de
6.281.278,11 y 6.687.304,00 euros, respectivamente.

Durante el ejercicio 2023 y 2022, la sociedad ha devengado unos ingresos por intereses
por los depositos a la vista por importe de 69.185,74 y 394,09 euros, respectivamente
(véase Nota 18).
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Los saldos pasivos depositados a su vez por los clientes en la Sociedad para esta operativa
son registrados bajo el epigrafe de “Deudas con particulares” (véase Nota 14).

Crédito por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar

Los saldos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar han sido cancelados
durante los primeros dias de enero del ejercicio siguiente a la fecha de cierre.

Adquisicion temporal de activos

El sado por adquisicion temporal de activos se corresponde con la compra de un titulo de
renta fija que ha sido cancelado durante los primeros dias de enero del ejercicio
siguiente a la fecha de cierre. Al 31 de diciembre de 2023, ha devengado un ingreso por
interés de 100.667,39 euros (Nota 18).

A efectos del estado de flujos de efectivo se ha considerado este importe como “Efectivo
o equivalentes al final del ejercicio”.

Otros créditos
La variacion en este epigrafe se debe en gran medida a un aumento en las garantias

depositadas en BME para la operativa habitual en 47.016,76 euros y una disminucion
de garantias por saldos de operativa internacional en 78.527,79 euros.

Créditos a Particulares

El detalle al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Euros
31.12.23 31.12.22
Créditos y anticipos por operaciones de valores 7.468,10 7.125,67
Otros créditos y anticipos
Accionistas y miembros de la Alta Direccion (Nota 25 (a)
y 25 (b)) 1.826.391,52 1.786.382,39
Resto 1.199.697,07 1.665.462,38

Euros 3.033.556,69  3.458.970,44

Activos financieros a coste amortizado 3.033.556,69 3.458.970,44

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la sociedad no registra deterioros de activos en este

epigrafe.

El valor razonable de los activos de la Sociedad no difiere significativamente de su valor en

libros.
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(a) Accionistas y miembros de la Alta Direccién

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, recoge créditos a favor de la sociedad Auriga Capital
Markets, S.L. (sociedad matriz) por un importe de 1.693.765,06 euros (1.659.330,93
euros al 31 de diciembre de 2022) (Nota 25 (a)) de los cuales 1.022.851,52 euros
(772.371,82 euros al 31 de diciembre de 2022) se corresponden con los créditos
generados por el efecto impositivo en el calculo del Impuesto sobre beneficios
consolidado (Notas 24 y 25 (a)).

Al 31 de diciembre de 2023, la sociedad mantiene saldos deudores con accionistas y
miembros de la alta direccion por importe de 132.626,46 euros (127.051,46 euros al 31
de diciembre de 2022) (Notas 25 (a) y (b)).

(b) Resto
Este epigrafe registra al 31 de diciembre de 2023 principalmente, partidas pendientes de
liquidar por la operativa habitual en mercado de la Sociedad en 911.195,63 euros.

Dichas partidas han sido liquidadas en los primeros dias del ejercicio siguiente.

Este epigrafe registraba al 31 de diciembre de 2022 principalmente, partidas pendientes de
liquidar por la operativa habitual en mercado de la Sociedad en 1.335.347,90 euros.
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(9) Inmovilizado Material

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022, asi como el
movimiento habido durante los ejercicios terminados en dichas fechas es como sigue:

Euros
Ejercicio 2023 31.12.22 Altas Bajas 31.12.23
Instalaciones 11.127,91 - (11.127,91) -
Equipos informaticos 64.865,89 159.054,24 (2.293,90) 221.626,23
Mobiliario 4.531,83 - (332,90) 4.198,93
Otro inmovilizado material 16.524,15 6.171,50 - 22.695,65
Total inmovilizado material 97.049,78 165.225,74 (13.754,71) 248.520,81
Instalaciones (9.790,12) (1.337,79) 11.127,91 -
Equipos informaticos (9.091,13) (36.491,61) 2.293.90 (43.288,84)
Mobiliario (646,10) (735,04) 332,90 (1.048,24)
Otro inmovilizado material (6.311,75) (3.895,89) - (10.207,64)
Total amortizacion acumulada (25.839,10) (42.460,33) 13.754,71 (54.544,72)
Inmovilizado material neto 71.210,68 122.765,41 - 193.976,09
Euros
Ejercicio 2022 31.12.21 Altas Bajas 31.12.22
Instalaciones 11.127,91 - - 11.127,91
Equipos informaticos 16.767,58 49.725,65 (1.627,34) 64.865,89
Mobiliario 332,90 4.198,93 - 4.531,83
Otro inmovilizado material 16.524,15 - - 16.524,15
Total inmovilizado material 44.752,54 53.924,58 (1.627,34) 97.049,78
Instalaciones (7.594,27) (2.195,85) - (9.790,12)
Equipos informaticos (4.881,61) (5.836,86) 1.627,34 (9.091,13)
Mobiliario (228,77) (417,33) - (646,10)
Otro inmovilizado material (3.143,42) (3.168,33) - (6.311,75)
Total amortizacion acumulada (15.848,07) (11.618,37) 1.627,34 (25.839,10)
Inmovilizado material neto 28.904,47 42.306,21 - 71.210,68

La totalidad del activo material de uso propio de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022
se encuentra denominado en euros.
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En los ejercicios 2023 y 2022, bajas de activo material incluye elementos dados de baja en el
ejercicio que se encontraban totalmente amortizados.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad no ha registrado beneficios o pérdidas por
enajenacion de inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no tiene elementos totalmente amortizados (27.384,81
euros al 31 de diciembre de 2022).

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas podlizas se considera

suficiente.

(10)

Activo Intangible

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022, asi como
movimiento habido durante los ejercicios terminados en dichas fechas es como sigue:

el

Euros
Ejercicio 2023 31.12.22 Altas Bajas 31.12.23
Aplicaciones informaticas 109.564,00 116.312,13 (1.866,30) 224.009,83
Total inmovilizado intangible 109.564,00 116.312,13 (1.866,30) 224.009,83
Aplicaciones informaticas (29.383,77)  (57.945,49) 1.866,30 (85.462,96)
Total amortizaciéon acumulada (29.383,77) _(57.945,49) 1.866,30 (85.462,96)
Inmovilizado intangible neto 80.180,23 58.366,64 - 138.546,87
Euros
Ejercicio 2022 31.12.21 Altas Bajas 31.12.22
Aplicaciones informéticas 45.020,90 121.574,11 (57.031,01) 109.564,00
Total inmovilizado intangible 45.020,90 121.574,11 (57.031,01) 109.564,00
Aplicaciones informaticas (11.777,56)  (31.925,19) 14.318,98 (29.383,77)
Total amortizacion acumulada (11.777,56)  (31.925,19) 14.318,98 (29.383,77)
Inmovilizado intangible neto 33.243,34 89.648,92 (42.712,03) 80.180,23

La totalidad del activo intangible de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se encuentra

denominada en euros.
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En los ejercicios 2023 y 2022 bajas de activo intangible incluye elementos dados de baja en el
ejercicio que se encontraban totalmente amortizados.

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad no tiene elementos totalmente amortizados (8.107,65
euros al 31 de diciembre de 2022).

(11) Arrendamientos Operativos - Arrendatario

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad tiene arrendados, en régimen de arrendamiento
operativo, los dos inmuebles en los que realiza su actividad.

Una descripcion de los contratos de arrendamiento mas relevantes al 31 de diciembre de 2023
y 2022 es como sigue:

Vencimiento/
Arrendamiento Renovacion Penalizaciones
C/ Cuesta del Sagrado Corazén, 6-8 Pago integro del contrato hasta inicio
Madrid 31.12.2032  del cuarto afio de contrato (*)

C/ Gobelas, 19, La Florida, Madrid 01.11.2024 Sin penalizacion con preaviso de un mes

(*)  En el caso de resolucion anticipada del contrato posterior al 1 de enero de 2026 no existiran penalizaciones si existe
un preaviso de 6 meses y concurren las condiciones establecidas en el contrato.

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gastos en los ejercicios
2023 y 2022 ascienden a 291.900,28 y 383.549,61 euros, respectivamente (Nota 25).

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
2023 2022

Pagos minimos por arrendamiento 378.000,00 558.000,00

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad tiene registrado en el epigrafe “Otros activos”
del balance un importe de 76.000,00 y 46.000,00 euros, respectivamente, en concepto de
fianzas en garantia de los arrendamientos descritos.
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(12) Activos y Pasivos Fiscales

La composicion de estos epigrafes del balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como

sigue:
Euros
31.12.23 31.12.22
Activos Fiscales Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos
Administraciones Pablicas
Diferencias temporarias (Nota 24) 432,83 67.047,50 - 131.451,15
(Nota 24) (Nota 24)
Pasivos Fiscales
Administraciones Publicas
41.536,84 - 22.352,87

Otras diferencias temporarias 205.492,68

Estos activos y pasivos estan denominados en euros al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad forma parte del grupo consolidable fiscal
descrito en la Nota 4(q). Por este motivo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el activo o el
pasivo corriente por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce con la sociedad dominante
del Grupo (véase Notas 24 y 25 (a)).

(13)  Periodificaciones, otros Activos y Pasivos

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Otros Activos Euros
31.12.23 31.12.22
Periodificaciones - Comisiones y gastos pagados no devengados 185.541,69 192.750,37
Otros activos
Fianzas 80.234,48 51.989,64
Resto 595.324,85 819.476,69

861.101,02 1.064.216,70




37

AURIGA GLOBAL INVESTORS,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2023

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la totalidad del saldo de estos epigrafes se encuentra
denominado en euros.

Otros Pasivos Euros
31.12.23 31.12.22

Periodificaciones - Gastos devengados no vencidos 518.267,11 718.195,92
Administraciones Publicas

Hacienda Publica Acreedora por IRPF 419.117,46 148.123,22

Hacienda Publica Acreedora por ITF 7.559,97 8.041,33

Hacienda Publica Acreedora por IVA - 29.196,44

Organismos de la Seguridad Social Acreedores 52.441,99 45.226,08

Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 599.646,43 637.417,08

1.597.032,96 1.586.200,07

En euros 1.596.909,88 1.579.409,32

En moneda extranjera 123,08 6.790,75

1.597.032,96 1.586.200,07

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el epigrafe “Periodificaciones — Gastos devengados no
vencidos” incluye, principalmente, el importe pendiente de pago de la retribucion variable
de los empleados de la Sociedad, el cual ha sido liquidado al inicio del ejercicio siguiente.

“Resto de otros activos” registra, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, saldos con empresas del
grupo por importe de 373.635,25 y 424.785,63 euros, respectivamente (véase Nota 25(a)).
Por otro lado, al 31 de diciembre de 2023, este epigrafe no registra saldos con otras partes
vinculadas (218.468,57 euros al 31 de diciembre de 2022) (véase Nota 25(a)).

“Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores” registra al 31 de diciembre de 2023
y 2022, saldos con empresas del grupo por importe de 422.463,70 y 504.502,22 euros,
respectivamente (Nota 25(a)).

El valor razonable de los activos y pasivos de la Sociedad no difiere significativamente de su
valor en libros.
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(14) Deudas con intermediarios financieros y deudas con particulares

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Euros
31.12.23 31.12.22
Deudas con intermediarios financieros
Préstamos y créditos 2.910.781,52 3.917.001,40
Otras deudas con intermediarios financieros 542.677,83 429.702,47
Deudas por operaciones por cuenta propia
pendientes de liquidar 116.319,80 -
Otros intermediarios 13.465,72 12.246,99
3.583.244,87 4.358.950,86
Deudas con particulares
Saldos transitorios por operaciones con valores 6.281.278,11 6.687.304,00
9.864.522,98 11.046.254,86

Pasivos financieros a coste amortizado

9.864.522,98

11.046.254,86

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, “Otras deudas con intermediarios financieros” recoge
saldos bancarios acreedores derivados de la operativa de la entidad. Estos saldos han sido
regularizados en los primeros dias del ejercicio siguiente.

Todos los saldos incluidos en este epigrafe estan denominados en euros.

El valor razonable de los pasivos de la Sociedad no difiere significativamente de su valor en
libros.



39

AURIGA GLOBAL INVESTORS,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2023

(a) Préstamos y créditos

Préstamos y créditos incluye principalmente el saldo dispuesto en podlizas de crédito
abiertas durante los ejercicios 2023 y 2022 asi como préstamos recibidos en los
ejercicios 2023 y 2022 de entidades de crédito con las siguientes caracteristicas:

Pdlizas de crédito

Al 31 de diciembre de 2023:

Euros

Fecha de Saldo
dispuesto

Entidad vencimiento Tipo de interés Limite

Banca March 17/10/2024  Euribor 12M+1,90% 1.500.000,00  1.491.440,56
Banca March 18/07/2024  Euribor 12M+2,465% 390.000,00 382.245,90
Cecabank (*) Indefinido Eonia + 2,5% 5.000.000,00  1.037.095,06

2.910.781,52

(*) Esta poliza no es de libre disposicion.

Al 31 de diciembre de 2022:

Euros
Fecha de Saldo
Entidad vencimiento Tipo de interés Limite dispuesto
1.497.926,57

20/10/2023  Euribor 12M+1,90% 1.500.000,00
Euribor 12M+2,465% 680.000,00 678.996,53
7.000.000,00  1.740.078,30

Banca March
Banca March 18/07/2023
Cecabank (*) Indefinido Eonia + 2,5%

3.917.001,40

(*) Esta poliza no es de libre disposicion.

e Préstamos

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no mantiene saldos en concepto de “Préstamos”.

Los intereses y cargas asimiladas registradas en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 ascienden a 125.744,89 y 84.835,00 euros, respectivamente

(Nota 19).
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(b) Saldos transitorios por operaciones de valores

La mayor parte de los saldos transitorios existentes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 han
sido cancelados en los primeros dias del ejercicio siguiente.

(15) Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto.

(a) Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital de la Sociedad esta representado por 300.000
acciones nominativas, de 10 euros de valor nominal cada una, numeradas
correlativamente del 1 al 300.000, ambos inclusive, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

La composicion del accionariado al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Numero de  Porcentaje de
Accionista Unico acciones participacion

Auriga Capital Markets, S.L. 300.000 100,00%

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen acciones propias en poder de la Sociedad o
de un tercero que opere por cuenta de ésta.

Las acciones de la Sociedad no estan admitidas a cotizacion en Bolsa.
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(i)  Reserva legal

El

articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, establece que, las Sociedades
estan obligadas a destinar una cifra igual al 10 por 100 de los beneficios de cada
ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al
menos, el 20 por 100 del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y
solo podra ser utilizada para compensar pérdidas en el caso de no tener otras
reservas disponibles.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad tiene una reserva legal que cubre el

minimo establecido por la Ley.

(ii)) Reserva de capitalizacion

La

reserva de capitalizacion ha sido dotada de conformidad con los articulos 25 y
62 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, que establece que se dote la reserva
por el importe del derecho a la reduccion de la base imponible del grupo fiscal
del ejercicio. El derecho a la reduccion de la base imponible del grupo fiscal
asciende al 10% del incremento de los fondos propios del grupo fiscal, segin
quedan definidos en dicho articulo, sin que en ningin caso pueda exceder del
importe del 10% de la base imponible positiva del grupo fiscal del periodo
impositivo previa a la reduccion y a la integracion a la que se refiere el apartado
12 del articulo 11 de la Ley y a la compensacion de bases imponibles negativas.

No obstante, en caso de insuficiente base imponible del grupo fiscal para aplicar la

reduccion, las cantidades pendientes pueden ser objeto de aplicacion en los
periodos impositivos que finalicen en los dos afios inmediatos y sucesivos al
cierre del periodo impositivo en que se haya generado el derecho a la reduccion,
conjuntamente con la reduccion que pudiera corresponder en dicho ejercicio y
con el limite indicado. La reserva es indisponible y esta condicionada a que se
mantenga el incremento de fondos propios del grupo fiscal durante un plazo de
5 afios desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda la reduccion,
salvo por existencia de pérdidas contables.

(ii1) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

(c) Distribuciones al Accionista Unico

Los dividendos ya sea en efectivo o en especie se reconocen como una reduccion de
patrimonio neto en el momento en el que tiene lugar su aprobacion por el Accionista
Unico.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han realizado distribuciones de dividendos al
Accionista Unico.
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(16) Recursos propios - Gestion del Capital

La Directiva 2013/36 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades
de crédito y las empresas de inversion (modificada por la Directiva 2019/2034 del
Parlamento Europeo y del consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito ya la supervision prudencial de las entidades de crédito)
y el Reglamento 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion
(modificado por el Reglamento 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de
noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de
inversion),regulan el acceso a la actividad, el marco de supervision y las disposiciones
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, asi coma los recursos
propios minimos que han de mantener dichas entidades y la forma en l:a que se determinan
dichos recursos propios. Adicionalmente, la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la Comisioén
Nacional del Mercado de Valores, sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en
materia de solvencia para las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables,
regula las opciones que el Reglamento 575/2013 atribuye a las autoridades competentes
nacionales, aplicables a los grupos consolidables de empresas de servicios de inversion ya
las empresas de servicios de inversion espafiolas integradas o no en un grupo consolidable,
relativas a aquellas materias que se consideran necesarias para la aplicacion del citado
Reglamento 575/2013.

Con el objetivo de garantizar que las empresas de servicios de Inversion y, en su caso, sus
grupos consolidados, dispongan de un nivel de fondos propios superior al exigido para su
autorizacion, deben cumplir en todo momento un requisito de capital minimo permanente.
En este sentido, desde el 26 de junio de 2021, este requisito de capital minimo viene
determinado por el Reglamento 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de
noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de
inversion, y por el que se modifican los Reglamentos 1093/2010, 575/2013, 600/2014 y
806/2014. El mencionado Reglamento 2019/2033 ha sustituido el marco prudencial
dispuesto en el Reglamento 575/2013, cuyos requisitos prudenciales se basaban en los de las
entidades de crédito, por un régimen especifico para las empresas de servicios de inversion
y, en su caso, de sus grupos consolidables, que no sean de importancia sistémica por su
tamailo y por su grado de interconexion con otros agentes economicos y financieros.

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en
todo momento unos niveles de recursos propios superiores a lo establecido en la normativa
vigente. De cara a garantizar el cumplimiento de estos riesgos, la Sociedad realiza una
supervision continua del perfil de riesgos y del ambito de control establecido, que pretenden
poner de manifiesto posibles debilidades en las politicas de gestién y control de riesgos, asi
como los medios y sistemas informdticos, que pudieran incidir en un incremento de las
necesidades de recurses propios.
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Los resultados de esta supervision continua son informados mediante el Informe Anual de
Autoevaluacion de Capital y el Informe de Solvencia, aprobados por el Consejo de
Administracion.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los recursos propios computables de la Sociedad exceden
a los requeridos por la normativa en vigor en cada momento.

La gestion que la Sociedad realiza de sus recursos propios se ajusta, en los que a definiciones
conceptuales se refiere, a lo dispuesto en el Reglamento (UE) n® 575/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion, y la Circular 2/2014, de 23 de
junio. Los requerimientos de recursos propios minimos que establecen el Reglamento (UE)
n°® 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013, se calculan en funcion de la exposicion de la
Sociedad al riesgo de crédito, contraparte y dilucion y operaciones incompletas, al riesgo de
liquidacién/entrega, al riesgo de posicion, tipo de cambio y materias primas, al riesgo
operativo, al riesgo asociado a grandes exposiciones en la cartera de negociacion.
Adicionalmente, la Sociedad esta sujeta al cumplimiento de los limites a la concentracion de
riesgos establecidos en el Reglamento y al cumplimiento de la autoevaluacion de capital y
medicion del riesgo de tipo de interés y a las obligaciones de informacioén publica a rendir al
mercado, también establecidas en el mencionado Reglamento. De cara a garantizar el
cumplimiento de los objetivos antes indicados, la Sociedad realiza una gestion integrada de
estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes indicadas.

La Sociedad cumple con los ratios de solvencia exigidos por la normativa aplicable.
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(17) Cuentas de riesgo y compromiso y Otras cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 estos apartados recogen los siguientes conceptos € importes:

Otras cuentas de orden

Total Otras cuentas de orden

Euros
31.12.23 31.12.22
Cuentas de riesgo y compromiso
Avales y garantias concedidas 10.351,81 10.351,81
Compromisos de compra de valores a plazo 116.319,80 235.526,37
Compromisos de venta de valores a plazo 140.542,61 243.473,81
Derivados financieros
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés
Comprados - -
Vendidos - -
Total Cuentas de riesgo y compromiso 267.214,22 489.351,99
Otras cuentas de orden
Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
(Nota 14 (a)) 16.313,54 3.076,90
Ordenes de clientes de compra pendientes de liquidar 232.909,83 10.000,00
Ordenes de clientes de venta pendientes de liquidar 22.253,57 397.341,99
Instrumentos financieros propios y de terceros en poder
de otras entidades
Propios 2.392.796,44 1.265.671,49
Terceros 308.112.316,16 258.695.742,30

310.505.112,60

3.962.904,94

259.961.413,79

5.259.921,70

314.739.494,48

265.631.754,38

315.006.708,70

266.121.106,37

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no tiene registrados “Derivados financieros”.

Depoésitos de instrumentos financieros e Instrumentos financieros propios y de terceros en poder
de otras entidades recogen los titulos valores propios y de clientes de la Sociedad,
depositados en la Sociedad o en otras entidades custodias, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, registrados a valor de mercado a dicha fecha.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el desglose de valores propios y de terceros en poder de

otras entidades es el siguiente:

Euros
31.12.23 31.12.22
Titulos de renta variable 172.569.916,11 159.014.667,97
Titulos de renta fija 137.935.196,49 100.946.745,82

310.505.112,60  259.961.413,79

(18) Intereses y Rendimientos Asimilados

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2023 y
2022, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Euros
Intereses y rendimientos asimilados 2023 2022
Intermediarios financieros
Depositos a la vista (Nota 7(a)) 69.185,74 394,09
Particulares residentes. Resto 53.421,32 21.168,70
122.607,06 21.562,79

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el epigrafe “Particulares residentes. Resto” recoge saldos
con sociedades del grupo por y con otras partes vinculadas por importe de 47.846,32 y

14.178,16 euros respectivamente (Nota 25 (a)).

A 31 de diciembre de 2023, el epigrafe “Otros valores de renta fija” recoge los intereses de la
adquisicion temporal de activos por importe de 100.667,39 euros.

El detalle de rendimientos de instrumentos de capital por tipo de cartera al 31 de diciembre de

2023 y 2022 es el siguiente:

Rendimientos de instrumentos de capital

Acciones cartera interior (Nota 6 (a))
Acciones cartera exterior (Nota 6 (a))

Participaciones (Notas 6 (b) y 25 (a))

Euros
2023 2022
10.380,05 45.942,81
188.526,58 192.869,36

380.293,03 288.024,98

579.199,66 526.837,15
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(19) Intereses y Cargas Asimiladas

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2023 y
2022, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Intereses y cargas asimiladas

Intermediarios financieros
Intereses de préstamos y lineas de crédito (Nota 14 (a))
Cesion temporal de activos
Resto

Particulares. Residentes

Euros
2023 2022
125.744,89 84.835,00
295,13 33.132,31
180.300,60 128.417,27
41.613,04 -
347.953,66 246.384,58

(20) Comisiones recibidas y Comisiones y corretajes satisfechos

Un detalle de las comisiones percibidas y pagadas durante los ejercicios 2023 y 2022 de acuerdo

con su naturaleza es como sigue:

Euros
Comisiones recibidas 2023 2022
Tramitacion y ejecucion de ordenes de clientes para
compraventa de valores
Operaciones de renta variable 646.318,44 1.164.061,73
Operaciones de renta fija 95.254,02 41.751,02
Comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva 177.814,17 172.813,56
Deposito y anotacion de valores 97.089,37 67.557,44
Aseguramiento y colocacion de emisiones - -
Otras comisiones 198.750,44 324.418,92
1.215.226,44 1.770.602,67
Euros
Comisiones y corretajes satisfechos 2023 2022
Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de
compensacion y liquidacién 433.060,25 606.748,82
Operaciones con instrumentos derivados 5.545,71 -
Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado 144,92 1.248,92
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades 354,22 4.385,76
Otras comisiones 619.150,08 608.893,01
1.058.255,18 1.221.276,51
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el epigrafe de ‘Comisiones recibidas — Comercializacion
de Instituciones de Inversion Colectiva’ incluye 107.481,48 y 112.653,01 euros,
respectivamente, correspondientes a comisiones percibidas con empresas del grupo (véase

Nota 25 (a)).

(21) Otros Productos de Explotacion y Otras Cargas de Explotacion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el epigrafe “Otros productos de explotacion” de la cuenta
de pérdidas y ganancias recoge saldos con empresas del grupo por importe de 662.291,21 y
875.561,72 euros, respectivamente (Nota 25(a)), derivados principalmente de la prestacion
de servicios de back office. Por otro lado, al 31 de diciembre 2023 y 2022, este epigrafe
registra saldos con otras partes vinculadas por importe de 148.747,20 y 147.494,69 euros,
respectivamente (Nota 25 (a)).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el epigrafe “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias incluye otros gastos relacionados con la explotacion del negocio,
ademas de la aportacion al Fondo de Garantia de Inversiones por importe de 32.442,08 y
53.369,65 euros, respectivamente (Nota 4 (1)).

(22) Gastos de Personal

El detalle de gastos de personal de los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros
2023 2022

Sueldos, salarios y asimilados 4.981.130,07 5.001.960,24
Cargas sociales

Seguridad social a cargo de la empresa 575.968,26 500.068,52

Indemnizaciones por despidos - 43.590,00

Gastos de formacion 15.835,78 20.076,66

Otros gastos de personal 57.647,66 89.467,13

5.630.581,77 5.655.162,55

La distribucion de los empleados de la Sociedad por categorias y sexos es como sigue:

Media Media
Anual 31/12/2023 Anual 31/12/2022
2023 Hombres  Mujeres Total 2022  Hombres  Mujeres Total

Directivos 2 1 1 2 2 1 1 2
Técnicos 36 22 15 37 35 19 15 34

38 23 16 39 37 20 16 36
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El nimero medio de empleados de la Sociedad con discapacidad mayor o igual del 33% (o
calificacion equivalente local), durante los ejercicios 2023 y 2022, desglosado por

categorias, es como sigue:

Numero

31.12.23 31.12.22

Directivos - -

Técnicos 1 1

1 1

(23)  Gastos Generales
El detalle al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:
Euros
2023 2022

Alquileres de inmuebles e instalaciones (Nota 11) 291.900,28 383.549,61
Comunicaciones 1.021.185,22 1.105.416,37
Sistemas informaticos 56.170,55 66.065,97
Suministros 65.506,67 121.969,22
Conservacién y reparacion 232.195,20 257.750,49
Publicidad y propaganda 115.763,06 15.385,19
Representacion y desplazamiento 67.699,59 63.770,58
Servicios administrativos subcontratados 68.043,15 5.121,07
Otros servicios de profesionales independientes 386.281,17 265.696,87
Contribuciones e impuestos 72.588,56 37.605,25
Resto de gastos 328.410,77 285.179,11
2.705.744,22 2.607.509,73

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, ¢l epigrafe “Resto de gastos” incluye saldos con empresas
del grupo por valor de 212.970,50 y 188.650,31 euros, respectivamente (véase Nota 25 (a)).



49

AURIGA GLOBAL INVESTORS,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2023

(24)  Situacion Fiscal

El resultado esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades calculado a un tipo del 25 por 100 sobre
la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones.

A continuacion, se incluye una conciliacion entre el resultado contable y el resultado fiscal, de
los ejercicios 2023 y 2022 que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de las

cuentas anuales:

Beneficio antes de impuestos
Diferencias permanentes

Base contable del impuesto

Diferencias temporarias

Base imponible fiscal

BINs de ejercicios aplicada por el Grupo Fiscal
Base imponible fiscal individual

Cuota integra al 25%

Deducciones aprovechadas por el Grupo

Cuota liquida

Retenciones y pagos a cuenta

Impuesto sobre Sociedades a pagar

El calculo del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

Base contable del impuesto aplicada por el Grupo
Fiscal al 25%

BINs de ejercicios anteriores aplicada por el Grupo
Fiscal

Regularizaciones por diferencias producidas entre la
liquidaciéon  definitiva del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio anterior

Deducciones aplicadas

Euros
2023 2022
634.227,53 499.893,64
(302.493,89) (206.840,86)
331.733,64 293.052,78
(13.084,19) (13.084,19)
318.649,45 279.968,59
(318.649,45) (263.579,46)
- 16.389,13
- 4.097,28
(1.651,71) (1.651,71)
(1.651,71) 2.445,57
(432,83) -
(2.084,54) 2.445,57
Euros
2023 2022
83.587,62 73.263,20
- (65.894,87)
73.404,66 (2.257,62)
- 997,50
156.992,28 6.108,21
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Diferencias temporarias recoge la diferencia entre el gasto por amortizacion contable y el

fiscalmente deducible. El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos por
diferencias temporarias durante los ejercicios 2023 y 2022, es como sigue:

Euros

31.12.21 Altas Bajas 31.12.22 Altas Bajas 31.12.23
Activo
Bases imponibles negativas 123.600,63 - - 123.600,63 - (60.478,39) 63.122,24
Monetizacion limite
amortizacion 11.775,78 - (3.925,26) 7.850,52 - (3.925,26)  3.925,26

135.376,41 - (3.925,26) 131.451,15 - (64.403,65) 67.047,50

(Nota 12) (Nota 12) (Nota 12)

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos. Al 31 de
diciembre de 2023, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son aplicables presentados desde el 1 de enero de 2020. El
Consejo de Administracion de la Sociedad no espera que, en caso de inspeccion fiscal, surjan
pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado en los ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida,
distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente. La compensacion se
realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio
de las facultades de comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales. La Sociedad,
registra solo el crédito fiscal en el caso de que sea probable que se recupere, aplicando el
tipo impositivo al que se espera compensarlas con beneficios futuros.

Los importes de las bases imponibles negativas pendientes de compensar son los siguientes:

Euros
Importe compensado Importe tras
Afio Importe liquidacion 2023 liquidacion 2023
2018 6.520.094,38 (318.649,45) 6.201.444,93

6.520.094,38 (318.649,45) 6.201.444,93




(25) Partes Vinculadas

(a) Transacciones de la Sociedad y saldos con Empresas del Grupo
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La Sociedad, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, ademas de lo indicado en la Nota 15 de
fondos propios, presenta los siguientes saldos con Empresas del Grupo:

Activos
Participaciones (Nota 6 (b))

Créditos con particulares (Nota 8)

Resto de activos (Nota 13)

Pasivos
Resto de pasivos (Nota 13)

Activos
Participaciones (Nota 6 (b))

Créditos con particulares (Nota 8)

Resto de activos (Nota 13)

Pasivos
Resto de pasivos (Nota 13)

Euros
31.12.23
Sociedad Sociedades Otras partes
dominante del grupo vinculadas Total
- 3.791,01 3.406.195,26  3.409.986,27
1.693.765,06 - 132.626,46 1.826.391,52
- 373.635,25 - 373.635,25
1.693.765,06 377.426,26  3.538.821,72 5.610.013,04
- 422.463,70 - 422.463,70
Euros
31.12.22
Sociedad Sociedades Otras partes
dominante del grupo vinculadas Total
- 3.791,01 3.406.195,26  3.409.986,27
1.659.330,93 - 127.051,46  1.786.382,39
- 424.785,63 218.468,57 643.254,20
1.659.330,93 428.576,64  3.751.715,29 5.839.622,86
- 504.502,22 - 504.502,22
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Los ingresos y gastos por transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los
siguientes:

Euros
2023 2022
Otras Otras
Sociedad  Sociedades partes Sociedad Sociedades partes
dominante del grupo vinculadas Total dominante del grupo vinculadas Total
Ingresos

Intereses y rendimientos
asimilados (Nota 18) 47.846,32 - 5.575,00 53.421,32  14.178,16 - 3.863,98 18.042,14
Dividendos (Nota 6(b)) - - 380.293,03 380.293,03 - - 288.024,98  288.024,98
Comisiones percibidas
(Nota 20) - 107.481,48 - 107.481,48 - 112.653,01 - 112.653,01
Otros productos de
explotacion (Nota 21) - 662.291,21 148.747,20  811.038,41 - 875.561,72 147.494,69 1.023.056,41

47.846,32  769.772,69 534.61523 1.352.234,24 14.178,16  988.214,73 439.383,65 1.441.776,54

Gastos
Arrendamiento
operativo (Nota 11) - - - - 383.549.61 - - 383.549.61
Resto de gastos (Nota
23) - 212.970,50 - 212.970,50 - 188.650,31 - 188.650,31
- 212.970,50 - 212.970,50 - 188.650,31 - 188.650,31

(b) Informacion relativa a Administradores de la Sociedad y personal de alta Direccidn de la

Sociedad

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han devengado obligaciones de pago en concepto
de remuneraciones al Consejo de Administracion.

La alta direccidén de la Sociedad ha percibido remuneraciones por importe 573.987,64
euros en el ejercicio 2023 (666.791,89 euros en el ejercicio 2022).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen saldos pendientes de pago con miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad mantiene saldos deudores con accionistas y
miembros de la Alta Direccion por importe de 132.626,46 euros (127.051,46 euros al
31 de diciembre de 2022) (Nota 8 (a)). A estos créditos se les aplica el tipo de interés
de mercado.

Al 31 de diciembre 2023 y 2022, la Sociedad no tiene contraida ninguna obligacioén en
materia de pensiones con los miembros antiguos y actuales del Consejo de
Administracion.
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Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a
titulo de garantia, ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios
ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo.
Asimismo, durante los ejercicios 2023 y 2022 los Administradores de la Sociedad no han
realizado con ésta ni con sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario

o en condiciones distintas a las de mercado.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales el Consejo de Administracion esta
compuesto por 3 hombres y 1 mujer (3 hombres y 1 mujer en 2022).

(c) Situaciones de conflicto de interés

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han
incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de
comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

(26) Informacién Medioambiental

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los
ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2023 y 2022.

(27) Honorarios de Auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales de la Sociedad ha facturado
durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre 2023 y 2022, honorarios netos por
servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

Euros
2023 2022
Por servicios de auditoria 74.300,00 70.956,00
Por otros servicios 29.052,00 26.900,00

103.352,00 97.856,00

Los importes incluidos en el cuadro anterior incluyen la totalidad de los honorarios relativos a
los servicios realizados durante los ejercicios 2023 y 2022, con independencia del momento
de su facturacion.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han facturado honorarios por otras entidades afiliadas
a KPMG Internacional.
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(28) Servicio de Atencion al Cliente

Durante el ejercicio 2007 la Sociedad adopté las medidas oportunas para cumplir con los
requisitos y deberes establecidos de la Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo sobre los
departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades
financieras.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han recibido reclamaciones.

(29) Representantes

Durante el ejercicio 2023 y 2022, la Sociedad no ha tenido representantes dados de alta en la
CNMV.

(30) Politica y Gestion de Riesgos

A lo largo de 2023 el riesgo de los recursos propios de la Sociedad ha evolucionado, respecto
del ejercicio anterior, de la siguiente forma:

Aumento de la operativa de cuenta propia en renta variable, con el consiguiente incremento de
la exposicion al riesgo de crédito y contraparte, asi como de la exposicion al riesgo de
posicion en instrumentos de renta variable.

En lo que se refiere al negocio de intermediacion de renta fija, las medidas adoptadas para la
correcta dosificacion de los riesgos inherentes a la actividad que se adoptaron durante el
ejercicio 2015 se han mantenido en 2023 y 2022:

Evitar la acumulacion de operaciones pendientes de liquidar en una misma contrapartida;
Evitar la acumulacion de operaciones pendientes de liquidar en funcién del emisor;
Evitar las operaciones en las que el emisor y el comprador sean la misma institucion.

Todo lo anterior teniendo en cuenta que el grueso de las operaciones liquidan mayoritariamente
por Euroclear al segundo dia de su contratacion y que las contrapartidas a las que va dirigido
este negocio son institucionales, en su mayoria, entidades financieras tales como Entidades
de Crédito (Bancos y Cajas de Ahorros, principalmente) nacionales e internacionales,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva, Fondos de Pensiones,
Mutualidades de Prevision Social y Compaiiias de Seguros, entre otras.
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La mesa de negociacion de renta fija recibe directamente las 6rdenes de las contrapartidas,
donde existe un sistema de grabaciones telefonicas. Este sistema estd gestionado por una
aplicacion informatica, que recoge y clasifica las llamadas recibidas o realizadas de todos
los puestos de la mesa. Cada operador, a través de su terminal, puede volver a oir, en
cualquier momento, las llamadas producidas durante el dia. En caso de duda o discrepancia,
estas llamadas estaran a disposicion de la contrapartida. En su defecto, y en el caso de la
operativa realizada a través de Bloomberg, se mantiene el archivo electronico de dichas
comunicaciones online durante un afio de operativa, pudiéndose ampliar hasta 5 afios,
offline.

La labor de identificacion de la contrapartida que genera el proceso de negociacion corresponde
al miembro de la mesa de renta fija que recibe o realiza la llamada. Dado que existe un
contacto permanente, unido a que cada miembro de la mesa tiene asignados sus clientes, la
identificacion se realiza habitualmente por via telefonica y por la voz con identificacion de
linea. Las operaciones se confirman por el departamento de Back-Office.

Cada operador lleva un registro de todas las operaciones de compra/venta con los siguientes
datos:

* Fecha de la Operacion

* Hora

*  Emisor

*  Nominal
» Efectivo
* Sentido
* Precio

* Nombre del cliente (contrapartida)
Este cuaderno de registro de operaciones se archiva en el Back-Office.

El formato de las boletas de operaciones que se cumplimentan por la mesa de distribucion se
encuentra predefinido. En ellas también se debe reflejar el cddigo identificador del cliente
para el que se realiza la operacion, asi como el operador que la ha realizado.

La Sociedad cotiza precios indicativos de diferentes activos de renta fija, para la compra y la
venta, en la pantalla de Bloomberg, con el fin de que los intervinientes en el mercado tengan
una fuente de informacioén en estos mercados dotados, a veces, de poca liquidez.

La Sociedad buscara en el mercado aquellas entidades que estén interesadas en vender o en
comprar una misma clase de titulo valor de renta fija.

El operador de la mesa se pone en contacto con la contraparte y negocia la operacion
telefonicamente. Si se llega a un acuerdo sobre el precio, se cierra la operacion.



56

AURIGA GLOBAL INVESTORS,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2023

Una vez acordada la operacion, el operador de la mesa de negociacion registra los datos de la
operacion en el libro electronico de operaciones. Este libro es tnico para toda la mesa de
negociacion, y constituye un registro diario de toda la operativa de la mesa de negociacion
de renta fija.

Adicionalmente, el operador rellena la boleta con los datos de la operacion:

» Contrapartida

* Clave y nombre del valor

* Fecha contratacion y valor

* Nominal, efectivo y tipo

* Numero de operacion (la proporciona el vendedor)

» Cddigo de operacion

Instrucciones especiales de liquidacion

La boleta se envia a Back-Office para que se efectue la confirmacion de la operacion con la
contrapartida.

El departamento de Back-Office se encuentra situado proximo a la mesa de negociacion de renta
fija, para poder realizar “in situ” las verificaciones de las operaciones que asi lo pudieran
requerir.

Cada vez que se realiza una operacion, el operador de Back-Office verifica con la contraparte
la exactitud de los datos que figuran en el cuaderno de operaciones y en la boleta de la
operacion.

En el caso de existir datos incompletos, confusos o equivocados, el Back-Office cumplimenta
las boletas para que éstas lleguen al Back-Office perfectamente confirmadas y con todos los
datos necesarios.

Una vez confirmada la operacion, se envia la boleta al liquidador que realiza un seguimiento
continuo del cruce de la operacion. Si observa que la orden introducida por la contraparte no
casa con la introducida por él mismo por alguna diferencia, se pondra en contacto con Back-
Office para que aclare las diferencias con la contraparte.

El resultado economico de estas operaciones se deriva del margen financiero entre la compra y
la venta de los activos, sin que exista ningln tipo de comision adicional, salvo la que se le
paga al liquidador.
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Los medios técnicos con los que la Sociedad cuenta para el desarrollo de la operativa son,
principalmente, teléfonos conectados a la grabadora central, Bloomberg y microinformatica
con herramientas de calculo y valoracion “in-house” (a través de hojas de calculo), y desde
el inicio de 2019 la conexién a la MTF de Bloomberg para el cruce de operaciones Request
for Quote (RFQ), minimizando asi el nimero de operaciones OTC en cumplimiento del
principio de Market Obligation impuesto por Mifid2. Asi mismo también desde principios
de 2019 las operaciones OTC cuya compra se inicia en la Mesa de RF cumplimentan las
nuevas obligaciones de Transparencia post-negociacion, también impuestas por Mifid2, a
través de la APA de Bloomberg.

(31) Informacién requerida sobre el periodo medio de pago a proveedores

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, modifica, entre otras
normas, la Ley 15/2010, de 5 de julio de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales que, entre otros aspectos, regula los plazos de pago de las relaciones comerciales
entre empresas o entre empresas y la Administracion.

El detalle de la informacion requerida en relacion con el periodo medio de pago a proveedores
es el siguiente:

Dias
2023 2022
Periodo medio de pago a proveedores 13,43 13,57
Ratio de operaciones pagadas 13,43 13,02
Ratio de operaciones pendientes de pago - 23,10

Importe (euros)

2023 2022
Total pagos realizados 2.241.273,03 1.918.576,70
- 110.354,58

Total pagos pendientes

La informacion sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad es como sigue:

2023 2022
Volumen monetario pagado en euros 2.241.273,03 1.918.576,70
Porcentaje que supone sobre el total
monetario de pagos a los proveedores 100% 100%
Numero de facturas pagadas 668 626

Porcentaje sobre el namero total de
facturas pagadas a proveedores 100% 100%
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(32) Acontecimientos Posteriores al Cierre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023, y hasta la fecha de formulacion, no se
han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



AURIGA GLOBAL INVESTORS,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.

Detalle de Participaciones en Empresas del Grupo y Asociadas

31 de diciembre de 2023

Anexo [
Péagina 1 de 2

Porcentaje de Cotiza
Domicilio participacion Actividad Principal en Bolsa

Xzerta Mesa Spain, LLC 546 Fifth avenue, 9" Floor, New York 24,94% Tenencia de participaciones en fondo que tiene una participacion

indirecta en un edificio en Arizona. No
Auriga Sherpa [, S.L. Cuesta del Sagrado Corazén, 6, Madrid 28,99% La compra, suscripcion, permuta y venta de valores mobiliarios e

inmobiliarios, nacionales y extranjeros, por cuenta propia y sin

actividad de intermediacion, con la finalidad de dirigir, administrar y

gestionar dichas participaciones. No
Ibroker Global Markets, S.V., S.A. Calle Caleruega 102-104, planta baja A, 9,99% La prestacion de servicios de inversion y servicios auxiliares, como

Madrid pueden ser la recepcion y transmision de ordenes de clientes,
ejecucion de dichas ordenes, negociacion por cuenta propia y gestion
discrecional e individualizada de carteras de inversion. No

Este anexo forma parte integrante de la Nota 8 de la memoria de cuentas anuales de 2023, junto con la cual debe ser leido.
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Péagina 2 de 2
AURIGA GLOBAL INVESTORS,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.
Detalle de Participaciones en Empresas del Grupo y Asociadas
31 de diciembre de 2022
Porcentaje de Cotiza
Domicilio participacion Actividad Principal en Bolsa
Xzerta Mesa Spain, LLC 546 Fifth avenue, 9" Floor, New York 24,94% Tenencia de participaciones en fondo que tiene una participacion
indirecta en un edificio en Arizona. No
Auriga Sherpa [, S.L. Cuesta del Sagrado Corazdn, 6, Madrid 28,99% La compra, suscripcion, permuta y venta de valores mobiliarios e
inmobiliarios, nacionales y extranjeros, por cuenta propia y sin
actividad de intermediacion, con la finalidad de dirigir, administrar y
gestionar dichas participaciones. No
Ibroker Global Markets, S.V., S.A. Calle Caleruega 102-104, planta baja A, 9,99% La prestacion de servicios de inversion y servicios auxiliares, como
Madrid pueden ser la recepcion y transmision de ordenes de clientes,
ejecucion de dichas ordenes, negociacion por cuenta propia y gestion
discrecional e individualizada de carteras de inversion. No

Este anexo forma parte integrante de la Nota 8 de la memoria de cuentas anuales de 2023, junto con la cual debe ser leido.
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AURIGA GLOBAL INVESTORS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U.
Valoracion de Participaciones en Empresas del Grupo y Asociadas

31 de diciembre de 2023

Porcentaje de Resultado neto

participacion Moneda Activo Pasivo del ejercicio Fondos propios
Xzerta Mesa Spain, LLC (*) 24,94% Doélares americanos 132.359,23 3.600,00 29.819,14 128.759,23
Auriga Sherpa I, S.L. (*) 28,99% Euros 2.445.357,64 1.134.281,46 (156.654,08) 1.311.076,18
Ibroker Global Markets, S.V., S.A. (**) 9,99% Euros 126.570.978,11 113.055.539,74 4.922.279,87 13.515.438,37

31 de diciembre de 2022

Porcentaje de Resultado neto

participacion Moneda Activo Pasivo del ejercicio Fondos propios
Xzerta Mesa Spain, LLC (*) 24,94% Doélares americanos 103.240,09 4.300,00 21.663,57 98.940,09
Auriga Sherpa I, S.L. (*) 28,99% Euros 1.976.511,51 1.197.799,74 589.612,96 778.711,77
Ibroker Global Markets, S.V., S.A. (*¥*) 9,99% Euros 123.364.064,31 109.491.123,31 2.879.125,74 11.593.158,50

(*)  Datos no auditados al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

(**) Datos auditados al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Este anexo forma parte integrante de la Nota 8 de la memoria de cuentas anuales de 2023, junto con la cual debe ser leido.
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Correspondientes al ejercicio 2023

En cumplimiento de lo previsto en el art. 174 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion, se hace publica como Anexo a los Estados Financieros
Auditados la siguiente informacion a 31 de diciembre de 2023:

DATOS DE LA ENTIDAD

Auriga Global Investors, Sociedad de Valores, S.A. Sociedad Unipersonal (la Sociedad) fue

constituida por tiempo indefinido mediante escritura publica de fecha 23 de marzo de 2007, habiendo

sido autorizada su creacion por Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 22 de marzo de

2007.

La Sociedad figura inscrita en el Registro de Sociedades de Valores de la Comision Nacional del

Mercado de Valores (en adelante C.N.M.V.) con el nimero 224, y desarrolla su actividad a través de

una oficina abierta en Madrid. La Sociedad es miembro de Bolsa y Mercados Espafioles.

El domicilio social de la Sociedad esta fijado en Madrid, calle Cuesta del Sagrado Corazén, numero 7.

OBJETO SOCIAL

Auriga Global Investors, Sociedad de Valores, S.A. tiene como programa de actividades exclusivo el

desarrollo de actividades permitidas a las sociedades de valores como empresas de servicios de

inversion por los articulos 140 y 141 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores. En
consecuencia, la Sociedad podra desarrollar los siguientes servicios de inversion:

* Larecepcion y transmision de 6rdenes por cuenta de terceros.

* Laejecucion de dichas o6rdenes por cuenta de terceros.

»  Lanegociacion por cuenta propia.

* La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos
conferidos por los inversores. Dicha actividad de gestion de carteras comprende, igualmente, la
prestacion de los servicios de la gestion delegada de los valores y activos financieros que formen
parte de las carteras de IIC Libres.

*  Colocacion de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.

*  Aseguramiento de instrumentos financieros o colocacion sobre la base de un compromiso firme.

*  Asesoramiento en materia de inversion.

Asimismo, la Sociedad podra realizar las siguientes actividades complementarias:

*  Custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo 2 de
la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.



» La concesion de créditos o préstamos a inversores para que puedan realizar una operacion sobre
uno o mas de los instrumentos previstos en el articulo 2 mencionado anteriormente, siempre que
en dicha operacion intervenga la empresa que concede el crédito o préstamo.

*  Servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de colocacion de
instrumentos financieros.

AMBITO DE ACTUACION
La Sociedad desarrolla sus actividades, principalmente, en Espaifia.
VOLUMEN DE NEGOCIO

El volumen de negocio, medido en términos de comisiones percibidas, es de 1.215.226,44 euros a 31
de diciembre de 2023.

NUMERO DE EMPLEADOS A TIEMPO COMPLETO

El nlimero empleados a tiempo completo es de 39 empleados a 31 de diciembre de 2023.
RESULTADO BRUTO ANTES DE IMPUESTOS

El resultado antes de impuestos asciende a 634.227,53 euros de beneficios a 31 de diciembre de 2023.
IMPUESTO SOBRE EL RESULTADO

El impuesto sobre beneficios asciende a 156.992,28 euros a 31 de diciembre de 2023.
RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS

El rendimiento calculado sobre el total de activos es de 2,55 % (Beneficio Neto sobre Total Activo) a
31 de diciembre de 2023.

SUBVENCIONES O AYUDAS PUBLICAS RECIBIDAS

No hay subvenciones o ayudas publicas recibidas por Auriga Global Investors, Sociedad de Valores,
S.A.U.
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Ejercicio 2023

En el plano econdmico financiero, el afio 2023 ha sido mejor de lo esperado. A pesar de la ralentizacion
econdmica, las tasas de crecimiento del PIB resisten mejor de lo previsto. Se registra asimismo una
tendencia generalizada de relajacion de las presiones inflacionistas. Sin embargo, el afio comenz6 con
altas tensiones en el sector bancario, las cuales empezaron con la intervencion del Sillicon Valley
Bank, Singular Bank y continué por el rescate por parte de UBS a Credit Suisse debido a una
desconfianza hacia la banca.

En cuanto al entorno macroecondmico, los bancos centrales han seguido endureciendo las politicas
monetarias. En el caso del Banco Central Europeo han llevado el tipo oficial del 2,5% que estaba en
enero, al 4,5% en diciembre, es decir una subida de 200 puntos basicos. Respecto a la Reserva federal
de los Estados Unidos el ascenso fue menor, llevando los tipos oficiales del 4,5% a principios de afio
al 5,5% en diciembre del 2023, una subida de 100 puntos basicos. En cuanto al Programa de compras
de emergencia frente a la pandemia (PEPP), el BCE decidié acelerar su reduccion de balance
anticipando el final de la reinversion de los vencimientos de la deuda del programa hasta finales de
2024. El BCE avanzaba la reinversion integra de los vencimientos durante el primer semestre de 2024,
ya en el segundo semestre, la cartera del PEPP, que asciende a 1,7 billones de euros, se ird reduciendo
a un ritmo de 7.500 millones de euros al mes de media, de modo que las reinversiones se reduciran al
50% de los bonos que vayan venciendo.

Asi mismo, segun las proyecciones del FMI, el crecimiento econdmico mundial se acelerara de 3,1%
este afio a 3,1% el afio préximo, mientras que la inflacion a escala mundial se prevé que disminuya
del 5,8% del 2023 al 4,4% en 2024. Ante la desinflacion y el crecimiento firme, la probabilidad de
que se produzca un aterrizaje brusco ha remitido. Por el lado positivo, una desinflacion mas rapida
podria dar lugar a una mayor relajacion de las condiciones financieras. Por el lado negativo, las nuevas
escaladas de los precios de las materias primas a causa de los shocks geopoliticos —como son los
continuos ataques en el mar Rojo— y las perturbaciones de la oferta, o una mayor persistencia de la
inflacién subyacente, podrian prolongar las condiciones monetarias restrictivas. A corto plazo durante
este afio, las autoridades enfrentan el reto de gestionar con éxito el descenso final de la inflacion hasta
la meta.

Este afio se vio sacudido por el conflicto entre Gaza e Israel. En octubre, Hamas perpetrd un ataque
sorpresa contra Israel, en respuesta Israel, cortd el suministro de electricidad, alimentos, agua ni
combustible a Gaza asi como ataques aéreos. Dicho conflicto a llevado a ciertas consecuencias
geopoliticas, entre ellas el incremento de la polarizacion entre Asia y el denominado “sur global”. Asi
como un encarecimiento del precio del petroleo del 4,2% en el barril Brent.

En cuanto a la actividad de nuestra mesa de renta fija, en el 2023 el mercado ha experimentado un
comportamiento mixto debido a la volatilidad en los mercados financieros internacionales. La
situacion macroeconomica global ha influenciado las decisiones de inversion, con un enfoque en la
diversificacion de carteras y la gestion del riesgo.



En el 2023 hubo un impacto significativo con la caida de Credit Suisse en el mercado de los CoCos,
AT1, debido a que esta entidad es una de las principales emisoras de este tipo de instrumentos
financieros. Este acontecimiento generd preocupacion entre los inversores sobre la solidez de los
CoCos emitidos por otros bancos, lo que llevo a una mayor aversion al riesgo en este segmento del
mercado de renta fija. Como resultado, los precios de los AT1 de otros bancos se vieron afectados
negativamente y se observo un aumento en los rendimientos exigidos por los inversores para adquirir
estos instrumentos.

Nuestra actividad ha continuado concentrada en la deuda subordinada bancaria y bonos convertibles
en paises como Espafia, Portugal, Italia y Grecia; asi como en nombres mas iliquidos como Audax
Renovables, Dia y Eroski.

También, hemos estado muy enfocados en el mercado primario, debido al aumento en la emision de
bonos corporativos y gubernamentales, impulsado por las condiciones favorables de financiamiento.
En general, la actividad en el mercado de renta fija ha estado marcada por la cautela y la busqueda de
oportunidades de inversion seguras y rentables.

En cuanto a la operativa, la renta variable ha consolidado el nivel del afio anterior de pandemia, donde
existid un alza significativa en términos de volumen de operaciones, debido fundamentalmente a la
gran volatilidad generada en los mercados por la atipica situacion global.

En la operativa de Renta Fija, el volumen de operaciones ha subido un 50% como consecuencia de la
aparicion de oportunidades generadas tanto por situaciones especiales relativas a emisores
corporativos como gubernamentales en las que nuestro equipo aporta un gran valor a los inversores,
tanto a nivel de analisis como de proporcionar liquidez. Las contrataciones del afio anterior estan
dando sus frutos y se estan abriendo nuevas lineas y nuevas oportunidades de negocio que aportan
positivamente al resultado global de equipo. El margen por operacion ha subido ligeramente debido a
la tipologia de las operaciones sobre las que se esta poniendo el enfoque.

En las areas de Trading, hemos tenido un afio relativamente tranquilo pues no ha habido toma de
posiciones relevantes, y hemos continuado sacando provecho de diversas actividades de arbitraje en
distintos mercados.

Siguiendo con la linea de los ultimos afos, la Entidad sigue haciendo un esfuerzo importante por
aumentar su presencia en negocios tanto de inversion como de financiacion alternativa, y seguimos
creciendo en este concepto. El Flow de oportunidades en este campo que se genera en la Entidad es
cada vez mayor lo que nos permite seguir pensando que esta area sera clave dentro de la actividad
futura de la compaiiia.

Por 1ltimo, se deja constancia de que la Sociedad no ha realizado durante el ejercicio actividades en
materia de investigacion y desarrollo, ni adquisicion alguna de acciones propias.



Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio
Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.
Adquisicion de acciones propias

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad no tenia acciones propias en cartera, ni ha efectuado
operaciones con acciones propias durante este ejercicio.

Investigacion y desarrollo
A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Al 31 de diciembre de 2023, el periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad ascendia a 13,43
dias.



DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de Auriga Global Investors
S.V, S.A., Diia. Caridad Bono Landaluce, para hacer constar que todos los miembros del Consejo
de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en
el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) y el informe de gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023, firmando todos y cada uno de
los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo

que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2024

D. Inigo Resusta Covarrubias
Presidente del Consejo de Administracion y
Consejero

D. Rodrigo Hernando Ortega
Consejero

Diia. Caridad Bono Landaluce
Secretaria no Consejera

D. Enrique Martinavarro Ferrer
Vicepresidente del Consejo de Administracion y
Consejero

D. Beatriz Egea Pérez-Carasa
Consejera
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